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Tempolla punainen lokakuu 
 

Lokakuussa Tempo laski 9,68 %. Vuoden alusta kehitys 

on -8,99 %, kolmen kuukauden kehitys on -7,57 %, 

puolen vuoden kehitys on -4,23 % ja kahdentoista 

kuukauden kehitys on –11,77 %. Kolmen vuoden kehitys 

on -5,65 %. Aloituspäivästä 19.4.2013 Tempo on noussut 

28,31 %. Tempon salkunhoito vaihtui 15.12.2017. Tästä 

päivästä lukien Tempon kehitys on -10,99 %. 

 

Lokakuu oli osakemarkkinoilla melkoisen synkkä 

kuukausi; sen aikana nähtiin merkittäviä korjausliikkeitä. 

Edelleen monet poliittiset epävarmuustekijät yhdessä 

mm. talouslukujen heikkenemisen (esim. Euroopan 

tilausten lasku ja Kiinan kasvun hidastuminen) kanssa 

ovat lisänneet epävarmuutta markkinoilla ja saaneet 

aikaan myyntiliikettä. Yleisesti yhtiöt eivät kuitenkaan 

ole laskeneet ennusteitaan; Euroopassa kasvuennusteet 

tälle vuodelle ovat edelleen 13 %:n luokkaa – 

Yhdysvalloissa vielä tätäkin enemmän. Ensi vuonna 

tahdin odotetaan hieman hidastuvan, mutta odotukset ovat 

edelleen 10 %:n kasvuvauhdin luokkaa. Yritysten 

tuloskunto ei siis mielestämme puhu vielä taantuman 

puolesta. 

 

Tempo laski lokakuussa -9,7 %, mikä on eniten koko sen 

uuden salkunhoidon (15.12.2017 alkaen) aikana. 

Vertailuindeksi MSCI ACWI Net Total Return laski 

kuukauden aikana puolestaan -5,2 %. Päällimmäisenä 

syynä vertailuindeksiä heikompaan performanssiin oli 

isoimpien yhdysvaltalaisten terveydenhuoltosektorin 

sijoitustemme kurssikehitysten selvästi heikko kuukausi. 

Tulos-/ennustepettymyksistä rankaistaan nyt kovalla 

kädellä. USA:n markkinat laskivat yleisestikin muita 

päämarkkinoita enemmän. 

 

Huolimatta heiluvista markkinoista jatkoimme 

Fourtonilla osaketutkimusta kuten ennenkin ja 

vierailimme mm. sijoituskohteidemme Ypsomedin ja 

Sonovan luona Sveitsissä. Mielenkiintoisten tapaamisten 

lisäksi pääsimme näkemään yhtiöiden toimintaa ihan 

käytännössä tehdasvierailuilla. Vierailut tukivat 

käsitystämme näiden yritysten menestykseen jatkossakin. 

 

Lisäsimme lokakuussa entisestään Terveydenhuollon 

megatrendit -teeman painoa salkussa. Muutamaa osaketta 

lukuun ottamatta kaikki rahaston sijoituskohteet löytyvät 

nyt eri terveydenhuollon kasvuteemojen alta.  

 

Jos epävarmassa ja heiluvassa markkinatilanteessa pitää 

pään kylmänä, voi kurssilaskuista löytää erittäin hyviä 

ostopaikkoja. Nyt voisi olla myös hyvä hetki merkitä 

Tempoa! 

 

(Niina Arkko, salkunhoitaja) 

 

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen 

avaintietoesitteet ovat saatavilla suomen kielellä Fourton 

Oy:n internetsivuilta www.fourton.fi tai Fourton 

rahastoyhtiöstä. 
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Tempo — arvon kehitys 

  

Tilanne 31.10.2018 

Rahasto-osuuden arvo 128,31 € 

Rahaston kokonaisarvo 5 194 202,99 € 

Rahaston kokonaisarvo  

lokakuun merkintöjen jälkeen 5 204 202,99 € 

Rahasto-osuuksien  

lukumäärä 31.10.2018 40 480,4557 kpl 

Sijoitukset arvopapereihin 94,44 % 

Käteinen 5,56 % 

   

Tuotto  

Tuotto 1 kk -9,68 % 

Tuotto 3 kk -7,57 % 

Tuotto 6 kk -4,23 % 

Tuotto 9 kk -10,99 % 

Tuotto 12 kk -11,77 % 

Tuotto 3 vuotta  -5,65 % 

Tuotto alusta 19.4.2013 28,31 % 

  

Palkkiojakauma 2018 

Kiinteä hallinnointipalkkio 0,50 % (0,6 % p.a) 

Säilytysyhteisön palkkio  0,025 % (0,03 % p.a 

+ Alv 24 %)  

Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (10/18) 
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Alankomaat

2,47%

Belgia

6,46%

Iso-

Britannia

19,83%
Itävalta

5,40%

Ranska

3,79%

Saksa

11,82%

Sveitsi

14,58%

Tanska

4,26%

Yhdysvallat

25,82%

Käteinen

5,56%
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