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Fourton Fiesta -kuukausikatsaus
Marraskuu 2018

Markkinat odottavalla kannalla marraskuussa

Marraskuussa Fiesta laski 1,52 %. Vuoden alusta kehitys
on -8,98 %, kolmen kuukauden kehitys on -7,81 % ja
kahdessatoista kuukaudessa Fiesta on laskenut 9,45 %.
Kolmen vuoden kehitys on +6,36 % ja viiden vuoden
kehitys +18,12 %. Aloituspdivéstd 15.3.2013 Fiesta on
noussut 41,86 %.

Salkunhoitajanne on vuosien varrella joutunut kokemaan
montakin rajua porssikurssilaskua markkinoilla, mutta
téllainen porssivuosi kuin nyt on ollut, tuntuu aina vain
varsin ilkedltd. Salkunhoitajanne vietti merkittdvin osan
marraskuusta ja joulukuun alusta tien pailld tapaamassa
yrityksid, niiden joukossa paljon espanjalaisia ja
italialaisia yhti6itd. Yritystapaamisissa on enimmékseen
vallinnut aika leppoisa “business as usual” -tunnelma.
Useimmat yhtidt jotka salkunhoitajanne nyt tapasi,
nékevit edelleen tulevaisuutensa valoisana.
Markkinoiden yleisessd “osakkeista ulos” liikehdinnéssa
Fiesta pérjasi marraskuussa markkinoita paremmin,

vaikka laskikin 1,52 %.

Siitd ei kuitenkaan nyt péddse ympdri, porssikurssit
ennustavat Euroopassa yleistd taloudellista laskua tai jopa
taantuman olevan tulossa. Ja porssikurssithan ovat
historiallisesti olleet varsin hyvid ennustamaan talouden

laskut,  joskus  selvistikin  etukdteen.  Pdrssin

kollektiivinen kédyttdytyminen lienee aina ollut oikeassa
toteutuneiden talouslaskujen suhteen sind aikana, kun
allekirjoittanut on ollut alalla. Yksi “mutta” 1oytyy
kuitenkin, ja se “mutta” on aika iso: pdrssikurssit kun ovat

myOds monesti ennustaneet taantumia, jotka eivit
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toteutuneetkaan. Tdmd onkin nyt sijoittajan vaikea

paikka,  tuleeko  porssin  viestittimd  kunnon
taloustaantuma nyt, vai osoittautuuko tdma ehka lopulta
nopeasti ylimenevéksi sdikdahdykseksi? Joka tapauksessa,
Fiestan sijoituskentdstd  16ytyy nyt paljon
sijoituskohteita, jotka tuntuvat hyvinkin houkuttelevilta

kurssimielessa.

Fiestan sijoitusalueella Italian poliittinen kehitys pitdd

sijoittajat edelleen varuillaan. Eikd Espanjankaan
hallituksen liikkumavara ole Andalusian paikallisvaalien
tulosten perusteella ainakaan parantunut. Seuraavien
parlamenttivaalien aikaistaminen tapahtuvaksi jo 2019
alkaa ndyttdd yhd todenndkdisemmadlti. Moni asia on
kuitenkin salkunhoitajan mielestd yritystasolla Italiassa ja
Espanjassa paljon paremmin, kuin kaukaa katsottuna

mielletddn.

Fiestan sijoitusstrategiana on saavuttaa parempaa tuottoa,
kuin mitd vakaimmilta talousalueilta on saatavilla,
muistaen, ettd sijoituskohteisiin liittyy korkeampi riski ja
suurempia vaihteluita. Sijoitusstrategian ytimessd ovat
sijoituskohteiden kansainvilinen toiminta ja/tai vahva
markkina-asema.

(Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja)

Fourtonin  virallinen rahastoesite ja  rahastojen
avaintietoesitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton
www.fourton.fi tai Fourton

Oy:n internet-sivuilta

rahastoyhtidsta.
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Fiesta — arvon kehitys
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Tilanne 30.11.2018 Tilanne 30.11.2018

Rahasto-osuuden arvo 141,86 € ltalia

Rahaston kokonaisarvo 15164 185,83 € 26,35%

. Portugali

Rahaston kokonaisarvo 4 41%A,

marraskuun merkintdjen jélkeen 15168 635,83 € ’

. Kiteinen
Rahasto-osuuksien 5,89%
lukumé&érd 30.11.2018 106 895,7875 kpl
Sijoitukset arvopapereihin 94,11 %

Kiteinen 5,89 %
Espanja
0,

Tuotto 63,34%
Tuotto 1 kk -1,52 %
Tuotto 3 kk -7,81 %
Tuotto 6 kk -9,68 %
Tuotto 9 kk -8,41 %
Tuotto 12 kk -9,45 %
Tuotto 3 vuotta 6,36 %
Tuotto 5 vuotta 18,12 %
Tuotto alusta 15.3.2013 41,86 %
Palkkiojakauma 2018
Kiinted hallinnointipalkkio 0,55 % (0,6 % p.a.)
Sailytysyhteison palkkio 0,0275 % (0,03 % p.a.

+ Alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (11/18)
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