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Marraskuussakin yleinen kurssilasku

Marraskuussa Stamina laski 4,33 %. Vuoden alusta
kehitys on -11,15 %, kolmen kuukauden kehitys on-10,11
% ja puolen vuoden kehitys on -9,34 %. Viimeisen
kahdentoista kuukauden aikana Stamina on laskenut 9,10
%. Kolmen vuoden kehitys on +18,51 % ja viiden vuoden
kehitys on +43,31 %. Aloituspéivastd 8.3.2004 ldhtien

Stamina on noussut 248,14 %.

Salkunhoitajanne on vuosien varrella joutunut kokemaan
montakin rajua porssikurssilaskua markkinoilla, mutta
téllainen porssivuosi kuin nyt on ollut, tuntuu aina vain
varsin ilkedltd. Salkunhoitajanne vietti merkittdvin osan
marraskuusta ja joulukuun alusta tien pdilld tapaamassa
yrityksid. Staminan sijoituskentdlld, johon ei juuri kuulu
kauppatullien vaikutuksen alaisuudessa olevaa teollista
valmistusta, on yhtidtasolla yritystapaamisissa vallinnut
leppoisa ja iloinenkin “business as usual” -tunnelma.
Useimmat yhtidt, jotka salkunhoitajanne nyt tapasi,
nédkevit edelleen tulevaisuutensa valoisana.
Marraskuussa osakemarkkinat eivit kuitenkaan juuri
Staminan  ei-niin-suhdanneherkédn

antaneet arvoa

sijoituskentdn  yrityksille, kyseessd oli enemméin

”osakkeista ulos” liikehdintdd. Staminan sijoituksista yli
60 % on sijoitettu yhtidihin, jotka luokitellaan sektoreihin
“Consumer Discretionary”, “Consumer Staples” ja
“Health Care”. Niiden sektoreiden kehitys on yleensa
yleismarkkinoita tasaisempi ja niiden riippuvuus on
enemmin  kytketty = Euroopan  kotimarkkinoiden
kehitykseen.

Siitd ei kuitenkaan nyt péddse ympdri, porssikurssit

ennustavat taloudellista laskua tai jopa taantuman olevan
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tulossa. Ja porssikurssithan ovat historiallisesti olleet
varsin hyvid ennustamaan talouden laskut, joskus

selvistikin etukéteen. Porssin kollektiivinen

kayttdytyminen lienee aina ollut oikeassa toteutuneiden
talouslaskujen suhteen sind aikana, kun allekirjoittanut on
ollut alalla. Yksi "mutta” 10ytyy kuitenkin, ja se “mutta”
on aika iso: porssikurssit kun ovat myds monesti
ennustaneet taantumia, jotka eivét toteutuneetkaan. TAma
onkin nyt sijoittajan vaikea paikka, tuleeko porssin
viestittdima kunnon taloustaantuma nyt, vai osoittautuuko

tdma ehké lopulta nopeasti ylimeneviksi sdikdhdykseksi?

Joka tapauksessa, yritykset vakuuttelevat toimintansa

jatkuvan myonteisissdé merkeissd, ja Staminankin

sijoituskentéstd 10ytyy nyt paljon sijoituskohteita, jotka

tuntuvat  hyvinkin  houkuttelevilta  kurssimielessa.

Julkaistujen Q3-tulosraporttien perusteella nayttdd silté,
ettd Staminan sijoituskohteiden taloudellinen kehitys

jatkuu myonteisend noin +10 %:n vuosivauhdilla.

Staminan sijoitusaste oli 95,42 %, josta saksankielinen

Eurooppa muodostaa noin 58,19 %.

Sijoitustoiminnassaan Stamina etsii mahdollisimman

edullisiin  ostohintoihin niin  sanottuja perushyvid

pienehkdja  yhtiditd, joilla on hyvit nikymét

tulevaisuudessakin. (Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja)

Fourtonin  virallinen rahastoesite ja  rahastojen

avaintietoesitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton

Oy:n internet-sivuilta www.fourton.fi tai Fourton

rahastoyhtidsta.
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Stamina — arvon kehitys
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Tilanne 30.11.2018
Rahasto-osuuden arvo 348,14 € Tilanne 30.11.2018
Rahaston kokonaisarvo 234615 121,87 € Sveitsi
. 17,71%
Rahaston kokonaisarvo
marraskuun merkint6jen jélkeen 234 673 841,65 € Sak
aksa
Rahasto-osuuksien 35,89% Kiiteinen
lukumaéard 30.11.2018 673 919,3664 kpl 4,58%
Sijoitukset arvopapereihin 95,42 % Alankomaat
5,97%
Kéteinen 4,58 % .
Belgia
2,52%
Tuotto Espanja
Iso- 9,39%
0 9
Tuotto 1 kk -4,33 % Ranska Itdvalta Britannia
Tuotto 3 kk -10,11 % 17,49% 4.59% 1,85%
Tuotto 6 kk -9,34 %
Tuotto 9 kk -9,64 %
Tuotto 12 kk -9,10 %
Tuotto 3 vuotta 18,51 %
Tuotto 5 vuotta 4331 %
Tuotto alusta 5.3.2004 248,14 %
Palkkiojakauma 2018
Kiinted hallinnointipalkkio 0,55 % (0,6 % p.a.)
Sailytysyhteison palkkio 0,0275 % (0,03 % p.a.
+ Alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (11/18)
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