FOURTON

Sijoittajatiedote
Kaytossa 1.2.2019 lukien.

Sijoituspalvelua, kuten tadyden valtakirjan omaisuudenhoitopalvelua, tarjoavan on annettava asiakkaalle ennen
sijoituspalvelua koskevan sopimuksen tekemisté riittavét tiedot itsestdén ja tarjoamistaan palveluista. T&hdn
tiedotteeseen on koottu lainsdddannon edellyttdmaé ennakkotietoa Fourton Oy:std ja sen tarjoamasta tdyden
valtakirjan omaisuudenhoitopalvelusta, omaisuudenhoitopalveluun mahdollisesti liittyvistd rahoitusvalineista
seka niihin liittyvista riskeistd, palveluun liittyvistd kuluista ja palkkioista sek& asiakasvarojen séilyttamisesta.

Fourtonin hallinnoimista rahastoista lainsdadanndn edellyttdmdd ennakkotietoa on saatavissa liséksi
rahastoesitteestd, rahastojen sdanndistd, avaintietoesitteistd seka hinnastosta.

Kaikki ennakkotiedot, sopimusehdot ja asiakaspalvelu annetaan suomen kielelld. Ennakkotiedot ilmoitetaan
Suomen lainsdadanndn mukaisina. Fourtonilla on oikeus toimittaa palveluihinsa liittyvaa Kirjallista tietoa ja
materiaalia asiakkaalle Kirjeitse, séhkdpostilla, kyseessa olevassa palvelussa vakiintuneesti kaytettavalla tavalla
tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla. Asiakas hyvéksyy, mikali sahkdpostin kéyttdmisestd on
sovittu, ettd sen kayttamiseen viestintdvélineena liittyy erilaisia riskeja mm. sen vuoksi, etté viesti ei mahdollisesti
saavu perille, se saattaa joutua sivullisten tietoon tai sivullinen saattaa muunnella viestin sisaltoa.

1 Tietoja palveluntarjoajasta ja tarjottavista 1.3  Sijoittajan suoja
palveluista 1.3.1 Sijoittajien korvausrahasto
1.1  Tiedot palvelun tarjoajasta Fourton Oy on Sijoittajien Korvausrahaston
jasen. Korvausrahaston suojan piiriin kuuluvat
Fourton Oy:lld on toimilupa harjoittaa Sijoituspalvelulain 11 luvun 5 §:n mukaan ei-
Sijoitusrahastolain 5 8§&n 1 momentissa ammattimaiset asiakkaat (sijoittajat), joille
tarkoitettua sijoitusrahastotoimintaa seka 5 8:n 2 Sijoituspalveluyritys on tarjonnut
momentin 1 kohdassa tarkoitettua téyden sijoituspalvelua kuten omaisuudenhoitopalvelua.
valtakirjan omaisuudenhoitoa.
Sijoituspalvelulain 11 luvun 6 §: mukaan

Fourtonin konttori sijaitsee Espoon Tapiolassa.

Osoite:

Tapiontori 1 (Tapiolan Keskustorni 13.krs),
PL 111, 02100 Espoo

Puh. 09 4393 780

Faksi 09 881 1005

www.fourton.fi

1.2 Valvontaviranomaisen yhteystiedot
Fourton Oy:n toimintaa valvoo Finanssivalvonta.

Osoite:

Snellmaninkatu 6

PL 103, 00101 Helsinki
Puh. 010 831 51

Faksi 010 831 532

Korvausrahaston maksuvelvollisuus alkaa, jos
sijoituspalveluyritys ~ ei  ole  suorittanut
sijoituspalveluiden  tarjoamisen  yhteydessa
hallussaan tai hallinnoitavanaan olevia suojan
piiriin kuuluvan sijoittajan selvid ja riidattomia
saamisia lain tai sopimuksen mukaisesti.
Sijoittajan on korvausta saadakseen ilmoitettava
asiasta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonta pa4tta4, onko Korvausrahaston
suoritettava sijoittajan saamiset.
Suoritusvelvollisuuden maéradmisen
edellytyksend on, ettd saamisen suorittamatta
jattdminen on johtunut sijoituspalveluyrityksen
asettamisesta konkurssiin tai yrityssaneeraukseen
tai sen muusta maksukyvyttomyydestd, joka ei
ole tilapdist4 ja josta on saatu riittava selvitys.

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle maksettavan
korvauksen maara on 9/10 samalta
sijoituspalveluyritykseltd ~ olevan  saamisen
madarasta, kuitenkin enintaan 20.000 euroa.
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Sijoittajien Korvausrahasto  ei korvaa

osakekurssin laskusta tai vaarista
sijoituspaatoksista johtuvia tappioita.
Korvausrahasto ei mydskaan kata

sijoitusrahastotoimintaa.

Tilille vield kirjautumattomat saamiset ovat joko
talletussuojarahaston tai Sijoittajien
korvausrahaston piirissd.  Varoilla ei ole
kaksinkertaista suojaa

1.3.2 Talletussuojarahasto

Omaisuudenhoitopalvelua  varten  asiakkaan
nimissé suomalaisessa talletuspankissa avatulla
talletustililla olevat rahavarat ja
sijoituspalveluyhtion nimissé avatulla
talletustilimuotoisella asiakasvaratililla
suomalaisessa talletuspankissa olevat rahavarat
ovat  Talletussuojarahaston  korvaussuojan
piirissd.  Suoja on henkilkohtainen, ei
tilikohtainen. Tilien lukuma&aréstd riippumatta
tallettajan talletukset yhdessé pankissa korvataan
100 000 euroon asti. Yhtend pankkina pidet&an
talletussuojan osalta myods pankkeja, jotka
vastaavat kokonaan tai osittain toistensa
sitoumuksista tai velvoitteista kuten esimerkiksi
OP Ryhméan kuuluvat pankit.

Talletussuoja kattaa myds saamiselle tiliehtojen
mukaan maksettavan koron siihen pdivaan
saakka, jolloin Rahoitusvakausvirasto tekee
talletussuojarahaston korvausvelvollisuutta
koskevan paatoksen. Korko sisdltyy kuitenkin
maksettavaan enimmaismaaraan, joten
korvattava  enimméisméaard on  korosta
riippumatta enintdén 100 000 euroa.

Jos talletuspankki ei ole suorittanut eraantyneita
ja riidattomia korvauskelpoisia talletuksia,

tallettaja VOi ilmoittaa asiasta
Rahoitusvakausvirastolle. Jos
Rahoitusvakausviranomainen arvioi

maksuvaikeuksien olevan pysyvia  tai
tuomioistuin  tai  muu  viranomainen  on
paatoksella todennut talletuspankin
maksukyvyttomaéksi, Rahoitusvakausviraston on
yhteistydssd Finanssivalvonnan ja Suomen
Pankin kanssa tehtéva viiden tydpdivan kuluessa
paatdés mahdollisesta korvausvelvollisuudesta
pankin asiakkaita kohtaan.

Mikéli omaisuudenhoitopalvelua varten
asiakkaan nimissdé EU- tai ETA-maassa

toimiluvan saaneen talletuspankin ~ Suomen
sivuliikkeessd. Rahoitusvakausvirasto maksaa
Suomessa sijaitsevan sivuliikkeen tallettajille
pankin kotivaltion puolesta. Maksatus tapahtuu
pankin kotivaltion talletussuojajarjestelmasta
saatujen tietojen perusteella, eikd tallettajan
tarvitse olla yhteydessa
Rahoitusvakausvirastoon, ellei virasto ole
erikseen pyytanyt hanelta lisatietoja.

Tilille vield kirjautumattomat saamiset ovat joko
talletussuojarahaston tai Sijoittajien
korvausrahaston piirissd. Varoilla ei ole
kaksinkertaista suojaa

Tarkempaa tietoa talletussuojasta on saatavissa
osoitteesta www.talletusuoja.fi.

1.4  Raportointi

Fourtonin omaisuudenhoitoasiakkaalleen
toimittamat, salkun sisaltoa koskevat raportit ja
niiden  arvonmadritysmenetelmd  kuvataan
omaisuudenhoitosopimuksen ehdoissa
yksityiskohtaisesti.  Raporttien  toimitusvali
sovitaan omaisuudenhoitosopimuksen laatimisen
yhteydessa. Rahastoihin liitty

vasta raportoinnista ja raportointitiheydesta
sovitaan ensimmaisen rahastomerkinnan
yhteydessa.

1.5  Fourtonin sijoitusrahastotoiminnassa
ja omaisuudenhoitopalveluissa
noudatettava eturistiriitapolitiikka

Fourton on toteuttanut  asianmukaiset
toimenpiteet eturistiriitatilainteiden
tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi sijoitus- ja
oheispalveluita tarjottaessa. ~Toimenpiteiden
tavoitteena on varmistaa, ettd Fourtonin johto ja
henkilostd hoitavat tehtdvansa rehellisesti ja
lojaalisti  ja toteuttavat liiketoimia niin
riippumattomasti kuin Fourtonin koko ja toiminta
seké asiakkaan etuihin kohdistuvan
vahinkoriskin merkittavyys edellyttavat
asiakkaiden etujen suojelemiseksi.

Eturistiriidalla  tarkoitetaan  poikkeuksellista
sijoituspalvelun tarjoamiseen liittyvéa tilannetta
esimerkiksi sijoitusrahaston tai asiakkaan ja
Fourtonin  valilla,  johon  voi liittya
sijoitusrahaston tai asiakkaan etuihin kohdistuva
merkittava riski. Eturistiriita voi syntyd myods
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Fourtonin ja sen henkilokunnan vélille tai kahden
sijoitusrahaston tai asiakkaan valille.

Sijoitusrahastotoiminnassa  ja  tarjottaessa
omaisuudenhoitopalveluita on mahdollista, etta
eturistiriitatilanteita saattaa syntyd. Fourtonin
henkilokunnan  tulee  aktiivisesti  pyrkia
tunnistamaan ja ehkdisemddan mahdolliset
eturistiriitatilanteet. Eturistiriitatilanteita pyritdan
ehkdisemédn  myds  organisatoristen  ja
hallinnollisten toimenpiteiden avulla.

Toimenpiteet vaihtelevat sen mukaan mist4
lilketoiminnasta tai palvelusta on kyse.
Eturistiriitoja hallitaan mm. henkildiden ja
toimintojen valisen tietojenvaihdon estamisell& ja
valvomisella esim. erilaisten tietojarjestelmien ja
kayttovaltuuksien avulla, omaisuudenhoitoa
koskevien periaatteiden avulla, henkilokunnan ja
johdon kaupankayntié koskevien ohjeiden avulla
sekd henkilékunnan ja johdon sivu- ja
luottamustoimia koskevien periaatteiden avulla.
Yhtiolla on hallituksen vahvistamat palkka- ja
palkitsemisperiaatteet, jotka eivdt kannusta
henkilostvd  toimimaan  asiakkaan  etujen
vastaisesti.

Eturistiriitatilanteiden tunnistamisessa ja
ehkaisemisessa tulee kiinnittaa erityista huomiota
myos tilanteisiin, joissa Fourtonissa
vaikuttavassa asemassa oleva henkild tai
Fourtoniin mdardysvallan kautta suoraan tai
vélillisesti Fourtoniin sidoksissa oleva henkild:

- saa todennékoisesti taloudellista etua tai
vélttad taloudellisen tappion asiakkaan tai
sijoitusrahaston kustannuksella,

- Fourtonilla tai edelld mainitulla henkil6lla
on sijoitusrahastosta tai asiakkaalle tarjotun
palvelun tai asiakkaan lukuun toteutetun
liiketoimen tulokseen liittyvd, asiakkaan
edusta poikkeava etu,

- Fourtonilla tai edelld mainitulla henkil6lla
on taloudellinen tai muu intressi suosia
jonkin sijoitusrahaston tai asiakkaan etujen
sijaan toisen sijoitusrahaston tai asiakkaan
tai asiakasryhman etuja,

- Fourton tai edelld mainittu henkil® harjoittaa
samaa liiketoimintaa kuin asiakas tai

- Fourton tai edelld mainittu henkil6 saa
muulta kuin sijoitusrahastolta tai asiakkaalta
palveluun liittyvan kannustimen
(inducement) rahallisina tai ei-rahallisina
hyotyina tai palveluina.

Peruslahtokohtana  on, ettd tarjotessaan
sijoitusrahastotoimintaa tai omaisuudenhoito-
palvelua  Fourton  kohtelee  asiakkaitaan
tasapuolisesti ja hyvan tavan mukaisesti
suosimatta asiakasta toisen asiakkaan edun
kustannuksella. Eturistiriitapolitiikan
noudattamista  valvotaan ja  mahdollisista
eturistiriitatilanteista raportoidaan yhtion
johdolle.

Eturistiriitatilanteiden  hallitsemista koskevia
periaatteita tarkistetaan véhintdan vuosittain ja
paivitetddn tarvittaessa. Fourton antaa lisétietoja
eturistiriitatilanteisiin soveltamistaan toiminta-
periaatteista pyydettdessd. Pyyntd tulee esittaa
kirjallisesti.

1.6 Kannustimet

Tarjotessaan omaisuudenhoitoa sijoituspalvelun
tarjoaja (ml. tayden valtakirjan
omaisuudenhoitoa tarjoava rahastoyhtid) ei saa
vastaanottaa ja pitad itselldaén vélityspalkkioita,
provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia
etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen
osapuolen lukuun toimiva henkild maksaa tai
tarjoaa ja jotka liittyvat kyseisen palvelun
tarjoamiseen asiakkaalle.

Fourton ei vastaanota tai maksa tdyden
valtakirjan omaisuudenhoitoon liittyvié
vélityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia
etuja kolmansilta osapuolilta tai kolmansille
osapuolille.

Fourton on maaritellyt, ettd sen henkilokunta voi
vastaanottaa tiettyja vahaisia ei-rahallisia etuja,
jotka vastaavat lainsdaadannon ja hyvan tavan
vaatimuksia  sallittavista eduista ja ovat
henkildiden tyotehtdvien hoidon  kannalta
hyodyllisia seka vastaanotetun edun rahallinen
arvo jaa alle tietyn euromaéraisen rajan.

1.7  Tiedot palveluihin liittyvista
palkkioista

Tayden valtakirjan omaisuudenhoitopalvelun
hinnat ilmenevéat sopimusehdoista.  Fourton
antaa asiakkaalle ennen
omaisuudenhoitopalvelun tarjoamista tiedot
palveluun liittyvistd kuluista ja palkkioista
mukaan luettuna rahoitusvélineen yhteydessé
syntyvét kulut ja veloitukset siten ettd asiakas saa
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kasityksen kokonaiskuluista ja kokonaiskulujen
vaikutuksesta tuottoon ja wvoi siten tehdd
sijoituspaatdksensa tahan tietoon perustuen.

Kaupankayntiin kdytettavien sijoituspalvelun
tarjoajien  veloittamat  kaupankayntikulut,
leimaverot,  transaktioverot  sekd&  muut
mahdolliset maksut ja sdilytysyhteison kulut
veloitetaan heiddn omien sopimusehtojensa
mukaisesti, eivatka ne sisally omaisuudenhoito-
palkkioon.

Tiedot kaikista omaisuudenhoitoon liittyvista
kuluista ja palkkioista mukaan luettuna
rahoitusvélineen yhteydessa syntyvat kulut ja
veloitukset mukaan luettuna sijoituspalvelun
tarjoajien perimat kaupankayntikulut,
sdilytysyhteison perimét séilytyspalkkiot seka
Fourtonin omaisuudenhoitopalkkio ilmoitetaan
asiakkaalle sovitun mukaisesti toimitettavalla
omaisuudenhoitoraportilla.

Fourtonin  hallinnoimien  sijoitusrahastojen
palkkiot ilmenevat rahastojen hinnastosta,
rahastoesitteestd ja avaintietoesitteista.

1.8  Tiedot asiakasvarojen sailyttamisesta

Fourton tarjoaa yksilollista, tdyden valtakirjan
omaisuudenhoitoa. Palveluihin ei kuulu oma
sdilytyspalvelu eivatka pankki- ja
tilinhoitopalvelut.

Asiakkaan rahavarat séilytetddn joko asiakkaan
nimiin avatulla hoitotililla asiakkaan
valitsemassa kotimaisessa luottolaitoksessa tai
ulkomaisen luottolaitoksen Suomen
sivuliikkeessa. Joissain tapauksissa asiakkaan
valitsemasta luottolaitoksesta riippuen rahavarat
voidaan sdilyttdd Fourtonin nimiin asiakkaiden
lukuun avatuilla lain edellyttamilla
asiakasvaratileilla erilladn yhtion ja muiden
asiakkaiden rahavaroista. Fourton noudattaa
lainsdadannossd edellytettyja vaatimuksia ja
toimia erottaakseen asiakkaiden rahavarat omista
varoistaan ja toisten asiakkaiden varoista.

Sdilytyspalvelun tarjoajaa valitessaan asiakkaan
on syytd Kkiinnittdd huomiota siihen, ettd
asiakasvarojen sdilytykseen liittyy erilaisia
riskejd sdilyttajésta riippuen. Sdilytyspalvelun
tarjoaja saattaa voida séilyttad asiakkaan varoja
kolmannen osapuolen hallussa (nk. alisdilyttdja)
tai  asiakkaan varoja  voidaan  sailyttad

yhteistilill4, jolloin samalla tililla on usean
asiakkaan varoja ja on olemassa riski asiakkaan
varojen sekoittumisesta aliséilyttdjien tai muiden
sijoittajien varoihin.

Omistettaessa ulkomaisia arvopapereita,
asiakkaan on syytd huomioida, ettd niiden
omistamiseen ja kaupankayntiin saattaa liittya
kotimaisista arvopapereista poikkeavia
poliittisia,  taloudellisia, lainsdadannollisia,
verotuksellisia sek& muita ennalta arvaamattomia
riskejd, jotka ja&vat asiakkaan vastattaviksi.
Omistettaessa arvopapereita Euroopan
talousalueen ulkopuolelta rahoitusvalineisiin tai
varoihin liittyvat oikeudet voivat vaihdella
sovellettavan  lain  mukaan, jolloin  on
huomioitava, ettd asiakkaan oikeudet
arvopaperiin - voivat olla erilaiset. Liséksi
asiakkaan varojen erottelu voi vaikeutua tai tulla
mahdottomaksi  kaupan  selvityksessa  tai
yhtidtapahtumien jako-osuuksien maéarittelysséa
tapahtuneiden  virheiden  vuoksi Myds
alisdilyttdjan maksukyvyttomyydesta aiheutuvat
vahingot saattavat j&ada kokonaan asiakkaan
vahingoksi.

Omaisuudenhoidon piirissa oleviin
rahoitusvalineisiin ja rahavaroihin kohdistuvat
vakuus-, pantti- ja kuittausoikeudet on méaéritelty
omaisuudenhoitosopimuksessa. Ulkomaisten
rahoitusvélineiden tai rahavarojen sailyttajalla
voi olla Kkyseisiin  rahoitusvélineisiin  tai
rahavaroihin kohdistuva vakuus-, panttaus- tai
kuittausoikeus. Asiakkaan yhteistililla
séilytettdvat  rahoitusvélineet  voivat olla
vakuus-, panttaus- ja kuittausoikeuden kohteena
my0s  muiden asiakkaiden  velvoitteiden
perusteella.

Fourton Oy ei vastaa Sailytysyhteisén toimesta
tai laiminlyonnistd asiakkaalle aiheutuvasta
vahingosta.

Fourtonin  omien sijoitusrahastojen rahasto-
osuudet sdilytetddn Fourtonin ylldpitdmassa
rahasto-osuusrekisterissa. Fourtonin
hallinnoimien  sijoitusrahastojen  sailytys-
yhteisonad toimii Svenska Handelshanken AB,
Suomen sivukonttoritoiminta. Rahastoissa oleva
varallisuus pidetaén erillaan yhtion
varallisuudesta eikd rahastojen varallisuutta
voida kayttd yhtion vastuiden kattamiseen.
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1.9  Asiakasluokittelu ja tiedonanto- ja
selonottovelvollisuus

Sijoituspalveluita koskeva lainsaadanto
velvoittaa palveluntarjoajaa kertomaan
asiakkaiden luokittelusta ei-ammattimaiseksi
asiakkaaksi, ammattimaiseksi asiakkaaksi tai
hyvaksyttavaksi vastapuoleksi.

Ei-ammattimaisella asiakkaalla on oikeus pyyt&a
luokittelun muuttamista ~ ammattimaiseksi
asiakkaaksi, mikéli asiakas katsoo, ettd
ammattimaisen asiakkaan kriteerit tayttyvat
hénen kohdallaan. Ammattimaisen asiakkaan
sijoittajansuoja  on  suppeampi,  eivatka
ammattimaiset asiakkaat kuulu Sijoittajien
korvausrahaston piiriin. Palveluntarjoajalla ei
myoskdan ole samanlaista tiedonanto- tai
selonottovelvollisuutta ammattimaisen
asiakkaan kohdalla kuin ei-ammattimaisen
asiakkaan kohdalla.

Asiakasluokittelu vaikuttaa siihen, kuinka laaja
tiedonanto- ja selonottovelvollisuus Fourtonilla
on suhteessa  asiakkaalle tarjottavaan
omaisuudenhoitopalveluun. Kun asiakkaalle
tarjotaan palveluna omaisuudenhoitoa,
pyydetddn  asiakkaalta  tietoa  asiakkaan
taloudellisesta asemasta ml. tappionsietokyvysta,
omaisuudenhoitoa tai rahoitusvélineita
koskevasta sijoituskokemuksesta  ja -
tietdmyksestd sekd@ sijoitustavoitteista. Tietojen
pyytdminen on tarpeellista  soveltuvuus-
arvioinnin tekemiseksi asiakkaasta, silld vasta
asiakkaalta saaman selvityksen perusteella
Fourton voi tehdd paatdéksen omaisuudenhoito-
palvelun soveltuvuudesta asiakkaalle.

Tarkempia tietoja asiakasluokittelusta seké
sovellettavista menettelytapavaatimuksista saatte
Fourton Oy:sta.

1.10 Puheluiden, keskusteluiden ja
sahkoisen viestinnan tallentaminen

Fourton Oy:lla on toimeksiantojen
dokumentoimiseksi  velvollisuus  tallentaa
asiakkaan kanssa kaytavat puhelut seka tallentaa
séhkaoinen viestintd (kuten sdhkdpostit) ja pitad
kirjaa muista keskusteluista. Fourtonilla on
oikeus kayttdd puhelutallenteita toimeksiannon
todentamiseen, asiakaspalvelun kehittdmiseen,
riskienhallintaan sek& todisteina mahdollisten
riitaisuuksien ratkaisemisessa. Tallenteet tulee

luovuttaa toimivaltaisille viranomaisille niiden
pyynnostd. Asiakkaalla on oikeus pyytéa kopio
puhelu- tai muusta tallenteesta.

Periaatteet koskien toimeksiantojen
antamista muiden yhteiséjen toteuttavaksi

Fourton Oy toimii tdssd  kuvauksessa
maériteltyjen  toimintaperiaatteiden  mukaan
antaessaan hallinnoimiensa rahastojen tai tdyden
valtakirjan omaisuudenhoitoasiakkaiden
toimeksiantoja eteenpdin muiden yhteisdjen
(sijoituspalvelun tarjoajien) toteutettavaksi. Ndin
toimiessaan yhtién on toimittava hyvén tavan
seka hallinnoimiensa sijoitusrahastojen tai
omaisuudenhoitoasiakkaidensa parhaiden etujen
mukaisesti sekd toteutettava kaikki riittavat
toimenpiteet pédastdkseen rahaston/asiakkaan
kannalta parhaaseen mahdolliseen
lopputulokseen.

Kéytettavien sijoituspalvelun tarjoajien
valintaprosessissa pyritddn kohtuullisin keinoin
valitsemaan lilkekumppaneiksi sellaisia
toimijoita, joiden voidaan perustellusti uskoa
kykenevéan toteuttamaan Fourtonin antamat
toimeksiannot  best execution -velvoitteen
mukaisesti.  Valintaprosessissa  kiinnitetaan
huomiota vastapuolen hyvamaineisuuteen ja
luotettavuuteen, toimeksiantojen  selvityksen
sujuvuuteen,  toimeksiantojen  toteuttamis-
tuloksiin ~ ja  -hintoihin  ja  rahastojen
toimeksiantojen toteuttajia valittaessa myds
oheispalveluiden (kuten corporate access”,
analyysipalvelut, seminaarit ym.) laatuun ja
vastaavuuteen Fourtonin tarpeiden kanssa seka
tarjotun  kokonaispalvelun hintaan. Liséksi
edellytetaan, etta vastapuolet ovat
viranomaisvalvonnassa, taloudellisesti vakaita ja
niilld on tarvittavat organisaatiorakenteet ja
resurssit suorittaakseen tarvittavat palvelut seka
saantelyn mukaiset toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteet.

Fourtonin hallitus tarkistaa toimintaperiaatteet
séanndllisesti vuosittain. Periaatteita tarkistetaan
my0ds siind tapauksessa, jos tapahtuu jokin
olennainen muutos, joka vaikuttaa yhtion kykyyn
paasta rahastojen/asiakkaiden kannalta
parhaaseen  mahdolliseen  lopputulokseen.
Fourtonin on myds omaisuudenhoidon osalta
arvioitava, onko tapahtunut sellaisia olennaisia
muutoksia, joiden perusteella Fourtonin tulisi
harkita onko syyta tehd&d muutoksia yhteisgihin,
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joiden arvioidaan tayttdvan parhaan toteutuksen
vaatimukset. Olennaisena muutoksena pidetaén
merkittdvad tapahtumaa, joka voi vaikuttaa
parhaan toteutuksen parametreihin, joita ovat
esimerkiksi kulut, hinta, nopeus, toteutuksen ja
toimituksen todennéakdisyys, suuruus, luonne tai
mikd tahansa muu toimeksiannon toteutuksen
kannalta oleellinen seikka.

Fourton yll&pitédd rahoitusvalinelajeittain listaa
hyvéksytyistd sijoituspalvelun tarjoajista, joille
toimeksiannot voidaan antaa toteutettaviksi.
Sijoituspalvelun tarjoajille annettavat
toimeksiannot ~ voivat  koskea  rahastojen
sdaéntdjen/omaisuudenhoitosopimuksen
mukaisia sallittuja rahoitusvélineita.

Fourtonilla on oikeus poiketa tilapaisesti
toimintaperiaatteistaan markkinoiden tai
jarjestelmien toimintahairididen VUOKSi.
Héiridtilanteissa Fourton pyrkii toteuttamaan
kaikki kohtuulliset toimet, jotka olosuhteisiin
ndhden mahdollistavat rahastojen/asiakkaiden
kannalta parhaan mahdollisen tuloksen.

Toimintaperiaatteiden tehokkuutta ja valittujen
sijoituspalvelun tarjoajien toteuttamien
toimeksiantojen laatua seurataan saannollisesti
salkunhoitajien toimesta sekd pistokokein
Fourtonin  riskienhallintatoiminnon  taholta.
Liséksi seurataan markkinoiden kehitysta ja
erilaisten kaupankayntipaikkojen sekd
sijoituspalvelujen tarjoajien rahoitusvélineiden
valikoimaa. ~ Toimeksiannon  toteuttamisen
laadun arvioinnin tapa riippuu rahoitusvélineen
ominaisuuksista ja siitd kenelle toimeksianto on
annettu toteutettavaksi. Eri sijoituspalvelun
tarjoajille annettujen ja valitettyja
toimeksiantojen kokonaisvastiketta verrataan
muiden markkinoilla toimivien
sijoituspalveluntarjoajien antamiin hinnoittelu-
tietoihin.  Raportti  suoritetusta valvonnasta
toimitetaan toimitusjohtajalle ja hallitukselle.

Fourtonin tulee pystya osoittamaan
Finanssivalvonnalle, ettd se on antanut
toimeksiannot sijoitusrahaston puolesta naita
toimintaperiaatteita noudattaen ja omaisuuden-
hoitopalvelun osalta sek& asiakkaalle ettd
Finanssivalvonnalle, ettd se on antanut
toimeksiannot ja toiminut omaisuudenhoidossa
toimintaperiaatteiden mukaisesti.

Omaisuudenhoitoasiakkaan kohtuullisesta
pyynnosta Fourtonin tulee antaa asiakkaalleen tai
potentiaaliselle asiakkaalleen tietoja yhteisdista,
joihin  toimeksiantoja annetaan. Asiakkaan
kohtuulliseen  pyyntdéon koskien Fourtonin
omaisuudenhoitoperiaatteita ja jarjestelyja seka
niiden uudelleen arvioinnista tulee vastata
selkeasti ja kohtuullisessa ajassa.

2.1  Rahastojen toimeksiantojen antaminen
muiden yhteisdjen toteutettavaksi

Rahastoyhtion on toimittava hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen etujen mukaisesti antaessaan
sijoitusrahaston sijoitustoiminnan hoitamisen
yhteydessé toimeksiantoja muiden yhteisojen
toteuttavaksi sijoitusrahaston lukuun kaytavaa
kauppaa varten ja toteutettava kaikki kohtuulliset
toimet pééstédkseen sijoitusrahaston kannalta
parhaimpaan mahdolliseen tulokseen ottaen
huomioon hinnan, kustannukset, nopeuden,
liiketoimen  toteuttamisen ja  selvityksen
todennékdisyyden, toimeksiannon suuruuden ja
luonteen sekd muut toimeksiannon toteuttamisen
kannalta olennaiset tekijat.

Fourtonin hallinnoimat rahastot Fiesta, Hannibal
ja Tempo voivat sadntdjensa mukaisesti sijoittaa
varansa  osakkeisiin  ja  osakesidonnaisiin
arvopapereihin,  kuten vaihtovelkakirjoihin,
optiolainoihin ja optiotodistuksiin
(warrantteihin), joilla k&yd&an kauppaa laissa
kaupankdynnista rahoitus-vélineill tarkoitetulla
saannellylla  markkinalla, monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelméssa tai organisoidulla
kauppapaikalla.

Fourton  Tempo-rahasto  voi  sddntdjensa
mukaisesti sijoittaa varansa edelld mainittujen
arvopapereiden lisdksi arvopapereihin, joiden
liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
aloittamaan kaupankaynti porssissda vuoden
kuluessa liikkeeseenlaskusta, ETA-alueella tai
Yhdysvalloissa toimiluvan saaneisiin
sijoitusrahastoihin, erikoissijoitusrahastoihin,
yhteissijoitusyrityksiin ja ETF:iin, vakioituihin
johdannaisiin, talletuksiin seka
rahamarkkinavélineisiin.

Fourton Hannibal -rahaston salkunhoito on
ulkoistettu  Zenito Oy:lle, jossa rahaston
salkunhoidosta vastaa Petter Langenskidld.
Zenito Oy:n salkunhoitaja noudattaa Fourton
Oy:n  médrittelemid  kriteereitd antaessaan
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rahaston toimeksiantoja muiden yhteisojen
toteutettavaksi.

Fourton huomioi liiketoimikohtaisesti seuraavat
seikat rahaston kaupankdynnissa kaytettavaa
sijoituspalvelun tarjoajaa valitessaan padstakseen
rahastojen kannalta parhaimpaan mahdolliseen
lopputulokseen:

- Toimeksiannon todenndkdinen toteutushinta
sekd muut toimeksiannon kustannukset
(=toimeksiannon kokonaiskustannukset).

- Toimeksiannon toteutuminen ja selvityksen
todennakdisyys ottaen huomioon
toimeksiannon koko ja luonne.

- Toimeksiannon toteutumisen nopeus.

- Muut mahdolliset seikat, jotka Fourton
arvioi toimeksiannon toteuttamisen kannalta
olennaisiksi.

Kokonaisarvioinnin perusteena olevien seikkojen
tarkeysjarjestys on méadritelty seuraavat perusteet
huomioiden:

- sijoitusrahaston tavoitteet, sijoituspolitiikka
ja rahaston erityiset riskit sellaisena, kuin ne
on esitetty rahastoesitteesséd tai rahaston

saannoissa
- toimeksiannon erityispiirteet
- toimeksiannon kohteena olevien

rahoitusvélineiden ominaispiirteet
- niiden toteuttamispaikkojen ominaispiirteet,
joihin toimeksianto voidaan ohjata.
Kokonaisarvioinnin perusteena olevien seikkojen
tarkeysjarjestys voi kuitenkin vaihdella muun
muassa toimeksiannon ja rahoitusvalineen
ominaispiirteiden mukaan.

Lista sijoituspalvelun tarjoajista, joille rahastojen
toimeksiannot voidaan ohjata toteutettaviksi, on
saatavilla Fourtonista.

2.2 Yksiléllinen omaisuudenhoito,
toimeksiantojen antaminen muiden
yhteisdjen toteutettavaksi

Omaisuudenhoitoa sijoituspalveluna tarjoavan
sijoituspalvelun tarjoajan on toimittava hyvén
tavan ja asiakkaan parhaiden etujen mukaisesti

asiakkaidensa kannalta parhaimpaan
mahdolliseen  tulokseen ottaen  huomioon
rahoitusvalineen hinnan, toimeksiannon

toteuttamisesta aiheutuvat kustannukset,
toimeksiannon  toteutumisen  nopeus  ja
toimeksiannon  toteutumisen ja selvityksen
todennakaisyys, toimeksiannon koko ja luonne
sekd muut toimeksiannon kannalta olennaiset
seikat.

Kun omaisuudenhoitaja vélittaa ei-
ammattimaista asiakasta koskevan
toimeksiannon eteenpdin toisen sijoituspalvelun
tarjoajan toteutettavaksi, asiakkaan kannalta
paras mahdollinen tulos maaraytyy
kokonaisvastikkeen perusteella. Kokonaisvastike
muodostuu  rahoitusvalineen  hinnasta  ja
toimeksiannon toteuttamiseen liittyvista
kustannuksista,  jotka  sisdltavat  kaikki
toimeksiannon  toteuttamisesta  asiakkaalle
suoraan  aiheutuvat  kustannukset,  kuten
kaupankayntipaikan perimat maksut, kaupan
selvitykseen liittyvdt maksut sekd muut
toimeksiannon  toteuttamiseen  osallistuville
kolmansille osapuolille suoritettavat maksut.

Fourton tarjoaa yksilollista, tayden valtakirjan
omaisuudenhoitoa. Palveluihin ei kuulu oma
sdilytyspalvelu eivatka pankki- ja
tilinhoitopalvelut. Fourtonin omaisuudenhoito-
sopimuksessa on madritelty, ettd asiakkaan
arvopapereiden ja arvo-osuuksien sdilyttdmisesta
asiakas tekee itse valitsemansa sdilytyspalvelujen
tarjoajan kanssa erillisen sopimuksen. Samoin
asiakas solmii erillisen hoitotilida koskevan
sopimuksen  sijoituspalvelun tarjoajan/pankin
kanssa,  jonka  kautta  sijoitustoiminnan
maksuliikenne tapahtuu. Sijoituspalvelun
tarjoajalla  (kdytdnndssa samaan konserniin
sdilytysyhteison kanssa kuuluva sijoituspalvelun
tarjoaja) on oikeus hyvittad/veloittaa hoitotilia
arvopapereiden oston/myynnin yhteydessa.

Yksilollisessa  omaisuudenhoidossa  voidaan
sijoittaa seuraaviin instrumentteihin:

Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin,
kuten vaihtovelkakirjoihin, optiolainoihin ja
optiotodistuksiin (warrantteihin), joukkovelka-

antaessaan muiden yhteisdjen toteutettavaksi kirjalainoihin, vakioituihin johdannais-
toimeksiannon, joka perustuu sijoituspalvelun instrumentteihin ja rahamarkkina-
tarjoajan paatokseen kayda kauppaa instrumentteihin, joilla kdyd&an kauppaa laissa
rahoitusvélineilld  asiakkaan  lukuun  ja kaupankdynnistd rahoitusvalineilld tarkoitetulla
toteutettava kaikki riittdvét toimet péastdkseen séannellylld  markkinalla,  monenkeskisessa

Fourton Rahastoyhtio Fourton Fondbolag

Fourton Fund Management Company

KAYNTIOSOITE / POSTIOSOITE BESOKSADRESS / POSTADRESS V-TUNNUS / FO-NUMMER / BUSINESS 1D
Tapiolan Keskustorni, 13. krs Hagalunds Centraltorn, 13. van. 2722772-3
Tapiontori 1, 02100 Espoo Tapiotorget 1, 02100 Esho KOTIPAIKKA / HEMORT / DOMICILE

PL 111, 02101 Espoo PB 111, 02101 Esho Helsinki / Helsingfors

PUHELIN 09 4393 780 TELEFON  +358 9 4393 780 www.fourton.fi



FOURTON

kaupankaynti-jarjestelméssa tai organisoidulla
kauppapaikalla, valtion obligaatioihin,
pankkitalletuksiin, sijoitusrahastoihin mukaan
luettuna Fourtonin omat rahastot, ETF-rahastot
(indeksi, osake, korko ja valuutta) ja hyddykkeet
(rahastot, johdannaiset, ETF ja ETC).

Fourtonin on noudatettava asiakkaan antamia
ohjeita. Kun sijoituspalvelun tarjoaja noudattaa
toimeksiannon toteuttaessaan asiakkaan antamia
erityisid ohjeita, voidaan sen katsoa toimineen
hyvén tavan mukaisesti, eikéd seuraavia kriteereita
tarvitse t&lloin noudattaa.

Fourton huomioi liiketoimikohtaisesti seuraavat
seikat sijoituspalvelun tarjoajaa valitessaan
paastakseen asiakkaidensa kannalta parhaimpaan
mahdolliseen lopputulokseen:

- Toimeksiannon todenndkdinen toteutushinta
sekd muut toimeksiannon kustannukset
(=toimeksiannon kokonaiskustannukset).

- Toimeksiannon toteutuminen ja selvityksen
todennakdisyys ottaen huomioon
toimeksiannon koko ja luonne.

- Toimeksiannon toteutumisen nopeus.

- Muut mahdolliset seikat, jotka Fourton
arvioi toimeksiannon toteuttamisen kannalta
olennaisiksi.

Edella mainittujen seikkojen tarkeysjarjestys on

madritelty seuraavat perusteet huomioiden:

- Asiakkaan ominaispiirteet, mukaan lukien
asiakkaan luokittelu ei-ammattimaiseksi tai
ammattimaiseksi asiakkaaksi.

- Asiakkaan toimeksiannon ominaispiirteet.

- Toimeksiannon kohteena olevien
rahoitusvalineiden ominaispiirteet.

- Niiden toteutuspaikkojen* ominaispiirteet,
joihin toimeksianto voidaan ohjata.

Paras mahdollinen tulos maardytyy seka ei-
ammattimaisen asiakkaan ettd ammattimaisen
asiakkaan osalta kokonaisvastikkeen perusteella.
Kokonaisvastike muodostuu rahoitusvalineen
hinnasta ja toimeksiannon toteuttamiseen
liittyvistd kustannuksista, jotka siséltavat kaikki
toimeksiannon  toteuttamisesta  asiakkaalle
aiheutuvat kustannukset, kuten kaupankaynti-
paikkojen perimat maksut, selvitysmaksut sek&
muut kaupan selvitykseen liittyvat maksut sek&
muut toimeksiannon toteuttamiseen osallistuville
kolmansille maksettavat maksut.

Fourton voi antaa rahoitusvélinelajia koskevia
toimeksiantoja  vain  yhden toimeksiantoja
toteuttavan sijoituspalvelun tarjoajan
toteutettavaksi, mikali se pystyy nayttdmaan, etta
jarjestelylla saavutetaan jatkuvasti asiakkaan
kannalta paras tulos. Tadman osoittamiseksi
Fourtonin  tulee  sddnnollisesti  arvioida
markkinoiden kehitystd sek& arvioida olisiko
kaytettdvissa sijoituspalvelun tarjoajia, jonka
kautta Fourtonin olisi mahdollista saavuttaa
parempi tulos kuin kéytetyn sijoituspalvelun
tarjoajan kautta. Arviointi voidaan suorittaa siten,
ettd méaritelladn rahoitusvélineelle vertailuhinta,
johon lisatddn kaikki suorat ja vélilliset
kustannukset, joita eri toimijat kéyttavat seka
otetaan huomioon sijoituspalvelun tarjoajaan
liittyvat laadulliset kriteerit sekd operationaalinen
riski.

Fourton valittdd sijoitusrahastoja ja yhteis-
sijoitusyrityksié koskevat toimeksiannot
asianomaiseen rahastoyhtioon toteutettavaksi.

Tehtdessd paatoksia kdydd kauppaa OTC-
tuotteilla ja raatéloidyilla tuotteilla Fourtonin on
tarkistettava, ettd asiakkaalle ehdotettu hinta on
kdypa keradmalla Kkyseisen tuotteen hinnan
arvioinnissa kaytettyja kaupankayntitietoja ja
miké&li ~ mahdollista, vertailemalla  hintaa
samanlaisiin tai vertailukelpoisiin tuotteisiin.

Jos toimeksianto voidaan toimintaperiaatteiden
mukaan toteuttaa kauppapaikan ulkopuolella,
Fourtonin on ilmoitettava tastd mahdollisuudesta
asiakkailleen ja saatava t&hén asiakkaan
nimenomainen yleinen suostumus tai erikseen
kunkin liiketoimen osalta. Ndma suostumukset
asiakkaalta otetaan omaisuudenhoitosopimuksen
yhteydessa.

Fourton yllapitad rahoitusvélinelajeittain listaa
sijoituspalvelun tarjoajista, joille yksilollisen
omaisuudenhoidon asiakkaiden toimeksiannot
voidaan ohjata toteutettaviksi. Naita
sijoituspalveluiden tarjoajia toimeksiantojen
toteutuksessa kaytettdessa Fourton on arvioinut
saavuttavansa asiakkaan kannalta parhaan
mahdollisen kokonaisvastikkeen. Lista
toteuttajista on saatavilla Fourtonista.

Fourton laatii ja julkaisee vuosittain yhteenvedon
kunkin rahoitusvélineluokan osalta
kaupankayntivolyymin kannalta viidesta
parhaasta sijoituspalveluyrityksestd, joihin se
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antoi omaisuudenhoitoasiakkaiden
toimeksiantoja toteutettavaksi edellisend vuonna
seké tiedot toteutuksen laadusta. Néiden tietojen
on oltava yhdenmukaisia teknisen standardin
2017/576 mukaan julkistettavien tietojen kanssa.
Tiedot voidaan julkaista Fourtonin
verkkosivuilla.

Fourton ilmoittaa edelld kuvattuihin periaatteisiin
tai  jarjestelyihin  tehtdvistd  olennaisista
muutoksista niille asiakkailleen, joiden kanssa
sill& on jatkuva asiakassuhde.

*) Toteuttamispaikalla tarkoitetaan s&anneltyd markkinaa,
monenkeskistd ~ kaupankayntijarjestelmad,  organisoitua
kaupankdyntijarjestelmad, kauppojen siséistd toteuttajaa,
markkinatakaajaa tai muuta likviditeetin tarjoajaa tai
yhteisod, joka vastaa kolmannessa maassa vastaavanlaisesta
toiminnosta kuin jokin edelld mainituista.

2.3 Toimeksiantojen kasittely,
yhdistdminen ja kohdentaminen

Maaraykset voidaan antaa sijoituspalvelun
tarjoajalle Kirjallisesti (sahkoposti tai esim.
Bloomberg) tai puhelimitse. Fourtonin toimiston
puhelimista  soitetut puhelut tallennetaan.
Henkildkunta voi kdyttaa vain niit4 tyovalineita,
jotka tydnantaja on hyvaksynyt ja joiden kautta
tulevat viestit ja puhelut voidaan tallentaa.
Sijoituspalvelun tarjoajilla on myds omalta
osaltaan velvollisuus tallentaa puhelut, jolloin
my0s matkapuhelimista annetut maaraykset
tallentuvat.  Sijoituspaatosten tekemisesta ja
toimeksiantojen antamisesta muiden yhteisdjen
toteutettavaksi vastaa salkunhoitaja
omaisuudenhoitoasiakkaiden sopimuksessa
madriteltyjen  ja  rahastojen  sddnndiss,
avaintietoesitteesséa ja rahastoesitteessa
madriteltyjen sijoitusstrategioiden ja riskirajojen
mukaisesti.

Sijoituspalvelun tarjoajille annetut
toimeksiannot yksiloiddén toteuttavan
sijoituspalvelun tarjoajan kanssa sovitulla
tavalla. Toimeksiannosta tulee selvitd mm. kenen
(rahasto tai asiakas) lukuun toimeksianto
tehdd&n, toimeksiannon  kohteena  oleva
rahoitusvéline, toimeksiannon tyyppi, maara ja
mahdolliset hintaa/voimassaoloaikaa koskevat
ohjeistukset. Rahastojen tai omaisuudenhoito-
asiakkaiden toimeksiantoja ei yhdistetd toisen
rahaston tai asiakkaan toimeksiantoihin.

Kaupat kirjataan viipymatté
rahaston/asiakkaiden salkkuihin sijoituspalvelun
tarjoajilta saatujen kauppavahvistusten
perusteella. Kauppoihin liittyvasta

rahaliikenteestd ~ huolehtivat ~ paaasiallisesti
séilytysyhteisot.

Fourton ei kdy kauppaa omaan lukuunsa. Tadman
lisdksi Fourton toteuttaa kaikki kohtuulliset
toimet varmistuakseen, etteivat vaikuttavassa
asemassa  olevat henkilot ké&ytd vaarin
toimeksiantoihin liittyvaa tietoa.

Tietoa rahoitusvalineistd ja niihin liittyvista
riskeista

Tassé tiedotteessa annetaan yleinen kuvaus
tdyden valtakirjan omaisuudenhoidon kohteena
mahdollisesti olevista rahoitusvalineista ja niihin
liittyvista riskeistd siten kuin sijoituspalveluista
koskevassa sadntelyssa edellytetddn. Kuvaus ei
ole milt&én osin tyhjentévé eiké se sisélla kaikkia
mahdollisia  riskejd,  joita  Kkuvattuihin
rahoitusvélineisiin liittyy.

3.1 Porssilistatut osakkeet

Osakeyhtion osakepddoman muodostavat yhtion
omistajien siihen sijoittamat varat. Osakepddoma
jakautuu lahtokohtaisesti arvoltaan yhtéd suuriin
osiin eli osakkeiksi. Osakkeenomistajat ovat
yhtion omistajia ja heilld on yhtiokokouksessa
paatosvalta ja oikeus mahdolliseen osinkoon seké
uusien osakkeiden merkintddn merkintdannissa.
Osakkeiden tuotto muodostuu mahdollisesta
arvon kasvusta sekd mahdollisesta osingosta.
Yritykset maksavat osingot yhtiokokouksen
jalkeen, yleensa kevaalla. Ulkomailla osa
yhtidistd ~ maksaa  osingot  puoli-  tai
neljannesvuosittain. Osakkeiden arvonnousu tai
-lasku realisoituu, kun sijoittaja myy osakkeet.

Osakesijoittamiseen  liittyvid riskeja  ovat
markkinariski eli osakkeiden hinnanvaihtelu seké
likviditeettiriski eli kaupankdynnin laajuuteen
liittyvéa riski. Osakesijoittamisessa olennaista on
tiedonhankinta sijoituskohteesta, koska
yksittdisen yhtién osakkeen tuottokehitys on
pitk&lla  aikavalilla  riippuvainen  yhtion
liiketoiminnan tuloksesta. Myds
osakemarkkinoiden yleiselld kehityksella voi olla
vaikutusta  osakkeen arvoon. Osakkeisiin
sijoitettaessa on mahdollista, ettd tavoiteltu tuotto
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jdd saavuttamatta ja sijoitetun pd&oman voi
menettaa.

Ulkomaisiin ~ osakkeisiin ~ saattaa liittya
suomalaisiin osakkeisiin sijoittamisesta
poikkeavia poliittisia, taloudellisia, juridisia,
verotuksellisia ja muita ennalta arvaamattomia
riskeja. Lisdksi euroalueen ulkopuolelle tehtdviin
osakesijoituksiin liittyy valuuttakurssiriski.

Osakkeisiin rinnastetaan merkinta- ja optio-
oikeudet, jotka oikeuttavat merkitsemaan niit4
liikkeeseenlaskeneen yhtion osakkeita. Merkinta-

tai optio-oikeuden hinta riippuu
liikkeeseenlaskijan osakkeen hintakehityksesta ja
lisaksi optio-oikeuden toteutushinnasta,

osakkeen volatiliteetista, korkotasosta ja optio-
oikeuden  jaljella  olevasta  juoksuajasta.
Merkintd- ja optio-oikeuden volatiliteetti on
korkeampi kuin alla olevan osakkeen, johtuen
pienemmaésta sitoutuneesta pddomasta.

3.2 Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat ovat yhteison yksiloilta
ottamia, tyypillisesti pitkaaikaisia, vahintdan
kahden vuoden pituisia lainoja. Ne ovat
kassavirtapohjaisia instrumentteja, joiden arvo
maadritell&dn niiden kassavirtojen nykyarvojen
kautta. Kiintedkorkoisen joukkovelkakirjalainan
kaikki kassavirrat tunnetaan, mutta
vaihtuvakorkoisen joukkovelkakirjalainan
kassavirrat riippuvat korkotason vaihtelusta.
Kassavirrat muodostuvat kuponkikoroista ja
lainan padoman takaisinmaksuista. Talldin
joukkovelkakirjalainan arvo maaraytyy
markkinoilla vallitsevan tuottovaatimuksen eli
diskonttokoron mukaisesti. Joukkovelkakirja-
lainan liikkeeseenlaskijoita voivat olla valtio,
kunta seka eri yritykset tai vakuutus- ja
rahoituslaitokset. ~ Liikkeeseen  laskettavan
joukkovelkakirjalainan tuoton maaraytymis-
perusteet madritellddn kunkin yksittaisen lainan
ehdoissa. Tuoton méaaraan voivat vaikuttaa myos
emissiokurssi  ja  mahdollisesti  perittava
merkintapalkkio.

Valtion obligaatio on valtion liikkeeseenlaskema
valtion takaama joukkovelkakirjalaina.

Indeksilaina tai muu strukturoitu laina on
joukkovelkakirjalaina, jonka tuotto on yleensa
sidottu joko kokonaan tai osittain ennalta
madratyn  kohde-etuuden arvonkehitykseen.

Kohde-etuutena voi olla osake tai osakekori,
osakeindeksi tai indeksikori, sijoitusrahasto,
korko tai korkoero, valuutta, valuuttaindeksi tai
valuuttakori, raaka-aineen tai hyddykkeen hinta,
inflaatio, luottoriski tai edellisten yhdistelma.
Kohde-etuuden arvo voi laina-aikana nousta tai
laskea. Kohde-etuuden arvonmuutokset
vaikuttavat lainan markkina-arvoon kertoimella
tai rajoittein, jotka maéritelldén lainaehdoissa.
Indeksi- tai muuhun strukturoituun lainaan voi
liittyd liikkeeseenlaskijan sitoumus maksaa
sijoittajalle erépéivéna takaisin vahintéan lainan
nimellismadard tai erikseen mainittu osuus
nimellismaarastd.  Sitoumus on  voimassa
tdysiméaaraisesti ainoastaan lainan erapdivana
eikd se koske lainasta mahdollisesti maksettua
ylikurssia tai merkintdpalkkiota. Tallaiseen
sitoumukseen liittyy liikkeeseenlaskijan
luottoriski.  On  my6s mahdollista, ettei
liikkeeseenlaskija anna em. sitoumusta.

Debentuurilainaksi kutsutaan joukkovelkakirja-
lainaa, jolla on liikkeeseenlaskijan
konkurssitilanteessa huonompi etuoikeus kuin
liikkeeseenlaskijan muilla  sitoumuksilla.
Tyypillisesti debentuurilainan korko on parempi
kuin  muiden joukkovelkakirjalainojen sen
korkeamman riskin ja huonomman likviditeetin
takia. Lainojen volatiliteetit ovat yleensa selvasti
seniorilainojen  volatiliteetteja  korkeammat.
Riskillisempien  debentuurilainojen  arvon
heilunta on l&hempédnd osakkeiden kuin
joukkolainojen tuoton vaihtelua.
Vaihtovelkakirjalaina on joukkovelkakirjalaina,
jonka haltijalla on oikeus vaihtaa omistamansa
velkakirjat  liikkeeseenlaskijan  osakkeisiin
ennalta sovitulla vaihtosuhteella.
Vaihtovelkakirjalainan kuponkikorko on yleensa
markkinoilla  vallitsevaa liikkeeseenlaskijan
luottoriskimarginaalia alhaisempi.

Optiolaina on joukkovelkakirjalaina, johon
siséltyy oikeus ostaa lainan liikkeeseenlaskijan
osakkeita tiettynd aikana tiettyyn hintaan.
Optiolla  ja  lainalla  voidaan  kéyda
jalkimarkkinoilla kauppaa erikseen. Optiolainan
kuponkikorko on alhaisempi kuin
joukkovelkakirjalainan, koska o0sa
kuponkikorosta on  kaytetty  osakeoption
ostamiseen.

Joukkovelkakirjalainaan liittyvid riskeja ovat
mm.  Korkoriski, ~markkinariski, luottoriski,
selvitysriski ja valuuttariski. Korko- tai muu
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markkinariski tarkoittaa riskia sijoituksen arvon
alenemisesta korkotason noustessa tai indeksin,
johon lainan tuotto on sidottu, arvo kehittyy
epasuotuisasti.  Luottoriski  tarkoittaa, ettd
liikkeeseenlaskija ei pysty maksamaan korkoa tai
padomaa takaisin velkakirjaehtojen mukaisesti.
Selvitysriskilla tarkoitetaan riskid, joka syntyy
osapuolten valille maksujen ja toimitusten
yhteydessé ja vastapuoli ei kykene suoriutumaan
velvoitteistaan. On myds mahdollista, ettei
lainalle  muodostu  laina-aikana  jatkuvaa
paivittaista jalkimarkkinaa. Mikali sijoittaja
haluaa myydd sijoituksensa ennen lainan
erépéivaa, velkakirjan sen hetkinen
markkinahinta voi olla sijoitettua pa&omaa
matalampi tai korkeampi. Sijoittajalla tai
liikkeeseenlaskijalla VOI lainakohtaisissa
ehdoissa mainituin tavoin olla oikeus vaatia
lainan  ennenaikaista  takaisinmaksua. Jos
joukkolaina on jossain muussa valuutassa kuin
euro, liittyy siihen valuuttakurssiriski.

3.3  Warrantit

Warrantti on arvopaperistettu johdannainen,
jonka arvo méaaraytyy sen kohde-etuuden (esim.
osake, indeksi, hyodyke, valuutta) arvon
perusteella. Warranteilla kaydadédn kauppaa
saannellylld markkinalla (porssissa tai sité
vastaavassa kaupankayntijarjestelméssa).
Ostowarrantti antaa  oikeuden ostaa ja
myyntiwarranti puolestaan oikeuden myyda
kohde-etuuden tiettynd paivana tiettyyn hintaan.
Oikeudelle ostaa tai myyd& on maéritelty arvo,
joka on warrantin hinta markkinoilla.

Warrantin toteutushinta maéarittdd hinnan, jolla
sijoittajalla on oikeus ostaa tai myyda kohde-
etuus. Warrantin kerroin osoittaa puolestaan sen,
kuinka monta warranttia tarvitaan kohde-etuuden
ostamiseen tai myymiseen. Ennalta maaratylla
ajankohdalla tarkoitetaan warrantin
paattymispéivaa, jolloin oikeus ostaa tai myyda
toteutuu ja ennalta maaratty hinta esitetddn
warrantin toteutushintana.

Warranttien kaupank&ynnissd on keskeisesséa
osassa warrantin liikkeeseenlaskijan antama
markkinatakaus. Markkinatakauksessa
liikkeeseenlaskija ~voi  sitoutua antamaan
warrantille osto- ja myyntinoteerauksen.

Warrantteihin liittyvid riskeja ovat markkina-,
luotto ja valuuttariski. Markkinariski liittyy

kohde-etuuden hintakehitykseen eli warrantti voi
olla erd&ntymispaivandan arvoton, jolloin
sijoittaja menettdd sijoituksensa. Luottoriski
liittyy puolestaan liikkeeseenlaskijan
takaisinmaksukykyyn. Mikali warrantin kohde-
etuus noteerataan muussa valuutassa Kkuin
eurossa, liittyy siihen valuuttariski.

3.4 Vakioidut johdannaiset

Johdannaissopimus on rahoitusvaline, jonka arvo
maéraytyy kohde-etuuden perustella. Kohde-
etuus voi olla esim. osake, valuutta, korko,
hyddyke, luottoriski, indeksi tai tallaisen kohde-
etuuden hinnan kehitystd kuvaava tunnusluku.
Johdannaissopimuksia ovat optiot, termiinit,
futuurit, vaihtosopimukset, ndiden yhdistelmét
jaltai muut vastaavat sopimukset.
Johdannaissopimuksilla pyritddn suojautumaan
kohde-etuuden arvon muutoksilta tai hydtyméaan
niistd. Johdannaissopimusten voimassaoloaika
voi vaihdella hyvin lyhyesta useisiin vuosiin.

Johdannaissopimuksen  tuottoon  vaikuttavat
kohde-etuuden kehityksen lisdksi myds muut
sopimuksen ehdoissa mahdollisesti mainitut
tekijat sek& mahdollisen vaadittavan vakuuden
asettamiseen liittyvat kustannukset.
Sopimusvelvoite  téytetddn  lahtokohtaisesti
toimittamalla  kohde-etuus tai suorittamalla
sopimuksen arvo rahassa sopimuspaivana.
Johdannaissopimuksista voi tyypistd riippuen
aiheutua asiakkaalle myds muita taloudellisia
sitoumuksia tai velvoitteita kuin
hankintakustannus ja hankintaan voi liittyd
vakuusvaatimus ~ tai  muita  velvoitteita.
Johdannaissopimuksen arvo voi  muuttua
nopeasti ja voimakkaasti, jolloin mahdollinen
vakuusvaje  voidaan  joutua kattamaan
lisdvakuuksilla tai vakuus voidaan joutua myos
realisoimaan.  Johdannaisten  likviditeettiin
saattaa myos liittya rajoituksia.

Markkinariskin ~ eli  kohde-etuuden  arvon
muutoksen liséksi johdannaissopimusten arvoon
ja sopijapuolten suoritusvelvollisuuksien
madradn, ajoitukseen ja toteutukseen voivat
vaikuttaa ~mm. lainsdddanndén  muutokset,
markkinatapahtumat, yleistaloudelliset  sek&
poliittiset tekijat. Johdannaisiin liittyy myds
osapuolten  maksukyvyttémyydestd  johtuva
suorituksen viivéstymisen ja luottotappion riski.
Muun kuin euromé&aréisen johdannaisen arvoon
liittyy myo6s valuuttakurssiriski. Johdannaisista
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voidaan muodostaa yhdistelmid. Yksittaisen
johdannaissopimuksen ehdot voivat olla sellaisia,
ettd voitto/tappiomahdollisuus voi kasvaa hyvin
suureksi, joissain strategioissa tappioriski voi
muodostua teoriassa jopa rajattomaksi.

3.5  Rahamarkkinainstrumentit

Rahamarkkinainstrumentteja ~ ovat  valtion
velkasitoumukset, sijoitustodistukset,
yritystodistukset, kuntatodistukset sekd ECP:t
(eli Euro Commercial Paper).

Lyhyiden rahamarkkinasijoitusten maturiteetti
vaihtelee yon yli sijoituksesta yhteen vuoteen.
Sijoitukset ovat péasdantdisesti nollakorkoisia

todistuksia, eli liikkeeseenlaskija maksaa
todistuksen haltijalle erépdivana sijoituksen
nimellisarvon. Nollakorkoisten

rahamarkkinasijoitusten  tuotto  muodostuu
hankintahinnan ja nimellisarvon (tai
takaisinmyyntihinnan) erotuksena. Sopimuksen
voi tarvittaessa myydda jalkimarkkinoilla.
Takaisinosto tapahtuu ostohetken
markkinahintaan.

Rahamarkkinainstrumentteihin liittyvid riskeja
ovat liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyydesta
johtuva viivastymisen ja luottotappion riski.
Taméa riski korostuu, kun liikkeeseenlaskijan
luottoluokitus on alhainen. Liséksi
rahamarkkinainstrumentteihin liittyy korkotason
vaihtelusta ja instrumentin maturiteetista johtuva
riski.

3.6  Sijoitusrahastot

Sijoitusrahasto kerdd yleisoltd varoja, jotka
sijoitetaan  useisiin  eri arvopapereihin.
Sijoitusrahaston omistavat siihen sijoittaneet
tahot omistustensa eli rahasto-osuuksiensa
suhteessa.  Sijoitusrahaston varoja hallinnoi
rahastoyhtid ja hoitaa salkunhoitaja, joka sijoittaa
rahaston varat sen sdanndissa maéritetyilld
tavoilla.

Rahastosijoittamiseen liittyy erilaisia riskeja,
jotka riippuvat rahaston sijoitusstrategiasta ja
sijoituskohteista. Sijoitettavien varojen
hajauttaminen useaan eri kohteeseen pienentdé
rahaston kokonaisriskid verrattuna yksittaisen
sijoituskohteen riskiin.  Tyypillisesti pienin
tuotto-odotus ja riski on rahamarkkinoille

sijoittavilla rahastoilla ja suurin
osakemarkkinoille sijoittavilla rahastoilla.

Rahastolla on oltava sdannét, joista selviavat
rahaston  sijoitusstrategia,  sijoitustoiminnan
tavoitteet ja rajoitukset. Rahastot voidaan jaotella
niiden sijoituskohteiden mukaisesti
osakerahastoihin, yhdistelmérahastoihin,
korkorahastoihin (pitké&n, keskipitk&n ja lyhyen
koron  rahastoihin) sekd mm.  raaka-
ainerahastoihin, vaihtovelkakirjarahastoihin ja
yrityslainarahastoihin.

Osa sijoitusrahastoista, nk. UCITS-rahastot, on
sdannelty kaikissa EU-maissa yhtenevaisella
lainsaadannclla (UCITS-direktiivilld). Lisdksi on
olemassa mm. erikoissijoitusrahastoja, joiden
toiminta ja sadnnot voivat poiketa huomattavasti
toisistaan ja voivat ottaa enemman riskié
sijoitustoiminnassaan  kuin  UCITS-rahastot.
Yksittdisen sijoitusrahaston ominaispiirteet ja
riskit ilmenevét rahaston avaintietoesitteesta.

3.7 ETF-rahastot

ETF-rahastot ovat sé&annellylld markkinalla
kaupankaynnin kohteena olevia rahastoja, joiden
kurssikehitys seuraa valittua indeksia tai muuta
kohde-etuutta. ETF-rahastojen sijoituspolitiikka
maéadritelld&dn rahaston s&anndissa ja niiden
sijoituspolitiikka ja riskitasot voivat poiketa
toisistaan huomattavasti. ETF-rahastoilla voi
kdyda kauppaa osakkeiden tapaan ja niiden osto-
ja  myyntinoteeraukset ~ muuttuvat  kuten
osakkeilla. ETF-rahastoilla voidaan kéyda
kauppaa myds sddnneltyjen markkinoiden
ulkopuolella.

ETF-rahastot ovat rakenteiltaan erilaisia ja
vaihtelevat liikkeeseenlaskijakohtaisesti. ETF-
rahastoihin  liittyy erilaisia riskeja, kuten
markkina-, luotto-, valuutta- ja vastapuoliriskia,
siséltoriskia eli ETF:n sijoituskohteet eivat
vélttdmatta vastaa tarkasti esim. rahaston nimeé
tai kohdemarkkinan koostumusta, aktiivisen
poikkeaman riskié eli rahaston tuotto voi poiketa
vertailuindeksistd sekd mahdollisesti myds
asiakasvarojen séilytysté koskevaa riskid. Osassa
ETF-tuotteista on myds vipuvaikutusriski.

3.8 Hyddykkeet eli ETC:t

ETC:t (Exchange traded commodity) ovat
arvopaperistettuja raaka-aineita, joilla voidaan
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kaydé kauppaa sédannellylld markkinalla. ETC:n
kurssikehitys seuraa esim. kohde-etuutena
olevan raaka-aineen tai raaka-ainekorin hintaa.
ETC voidaan toteuttaa  esim.  raaka-
ainejohdannaisilla ja talléin asiakkaan saamaa
kokonaistuotto riippuu myds nk. rullausvoitoista
tai tappioista. Rullaus on toimenpide, jolloin
ETC myy erddntyvaa raaka-aine futuuria ostaa
tilalle mychemmin erdéntyvaa.

ETC:n liittyvid riskej& ovat mm. markkina-,
luotto-, valuutta- ja vastapuoliriski.
Markkinariskilla tarkoitetaan kohde-etuuden
hintakehitykseen liittyvaa riskié eli p4doma voi
laskea tai sen voi jopa menettdd kokonaan, mikali
kohde-etuutena olevan raaka-aineen tai raaka-
ainekorin hinta laskee. Luottoriskill tarkoitetaan
liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn
liittyvdd riskid.  Liikkeeseenlaskija  pyrkii
hallitsemaan tuotteisiin liittyvé&a vastapuoliriskia
erilaisilla vakuusvaateilla. Valuuttakurssiriski on
huomioitava  kohde-etuuden  valuutan ja
noteerausvaluutan suhteen.

Rahoitusvalineiden arvonmaaritys ja
vertailutuoton kaytté téyden valtakirjan
omaisuudenhoidossa

Fourtonin  tarjoamassa tdyden valtakirjan
omaisuudenhoidossa rahoitusvélineen markkina-
arvona pidetaéan lahtdkohtaisesti
rahoitusvélineen raportointikauden
paatosnoteerausta. Erityisestd syystd kéytetddn
paivan paatosostokurssia, mikali se antaa
oikeamman kuvan rahoitusvalineen arvosta ja on
asiakkaan edun mukaista. Valuuttamaéraisten
positioiden osalta konversiossa kaytetddn EKP:n
julkaisemia valuuttakursseja. Rahastojen osalta
kaytetdan viimeisinta julkaistua rahasto-osuuden
arvoa.

Noteeraamattomien osakkeiden osalta
markkina-arvoina kaytetdan viimeista
kaupantekokurssia,  joka on  saatavilla
esimerkiksi Privanetista tai muusta

kaupankayntipaikasta. Mikali arvopaperille ei
ole saatavilla k&ypad markkina-arvoa, perustuu
arvopaperin hinnoittelu salkunhoitajan
hinnoittelumalliin.

Omaisuuden arvo madritelladn edelld kuvatulla
tavalla viikoittain, raportointikausittain seka
lisdksi muina aikoina tarpeen mukaan.

Fourtonin  tarjoamassa tdyden valtakirjan
omaisuudenhoidossa kaytetddn
Finanssivalvonnan Madrayksen 16/2013
Finanssipalvelujen tarjoamisessa noudatettavat
menettelytavat edellyttamaa asiakkaan
sijoitustavoitteisiin ja asiakkaan sijoitussalkkuun
siséltyviin ~ rahoitusvélineisiin ~ perustuvaa
asianmukaista arviointi- ja vertailumenetelmaa,
jotta asiakas voi arvioida salkunhoidon
tuloksellisuutta.

Palveluihin liittyvat verot

Fourton Oy:n palveluihin ei kuulu veroneuvonta.
Yhtio ei vastaa verolaeissa, oikeuskaytdnndssa
tai verotuskéaytannossa tapahtuvista muutoksista.
Verokohtelu maardytyy kunkin asiakkaan
yksiollisten olosuhteiden mukaan. Asiakkaan
tulee  kiinnittdd  huomiota  siihen, ettd
omaisuudenhoitopalvelun  kohteina  olevien
rahoitusvélineiden ostamiseen, omistukseen ja
myymiseen liittyy veroseuraamuksia ja huolehtia
riittdvien  verotusta  koskevien  tietojen
hankkimisesta.

Tayden  valtakirja ~ omaisuudenhoito  on
arvonlisaveron alaista 1.5.2013 alkaen.

Peruuttamisoikeus etémyynnissa

Kuluttajasuojalain - mukaan etamyynnistd on
kyse silloin, kun sopimus palvelusta tehddan
etdviestintd kayttéen siten, ettd asiakas ei tapaa
henkil6kohtaisesti yhtién edustajaa.
Etamyynnisté ei kuitenkaan ole kyse silloin, kun
sopimus  satunnaisesti  tehd&dn  asiakasta
tapaamatta eik& silloin, kun asiointi liittyy jo
olemassa olevaan sopimukseen.

Kuluttajalla  on  yleensd  etdmyynnissé
peruuttamisoikeus.  Peruuttamisoikeutta  ei
kuitenkaan ole, jos rahoituspalvelun tai siihen
liittyvén rahoitusvélineen hinta tai arvo vaihtelee
markkinoilla tapahtuvien muutosten mukaan.

Oikeussuojakeinot

Fourton on madritellyt menettelytavat ja
prosessit asiakaspalautteiden, huomautusten ja
reklamaatioiden kasittelyyn. Niiden
tarkoituksena on késitelld mahdolliset palautteet,
huomautukset ja reklamaatiot voimassaolevien
saddosten mukaisesti seké& turvata asiakkaalle
palautteen oikeudenmukainen ja nopea kasittely.
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FOURTON

Tuotteeseen, palveluun ja sitd koskevaan
sopimukseen  liittyvissd  kysymyksissa  tai
palautteessa asiakkaan tulisi olla yhteydessa
Fourtoniin  sahkopostilla, puhelimitse  tai
postitse.

Asiakkaiden mahdolliset huomautukset/
reklamaatiot pyritdén ensisijaisesti selvittdmaan
asiakkaan yhteydenoton yhteydessa. Mikéli tdmé
ei ole mahdollista, pyritddn asia selvittdméaan
yhteisin  neuvotteluin  mahdollisimman pian
asiakkaan  yhteydenoton jalkeen.  Mikéli
asiakkaan tekemd palaute/reklamaatio/
huomautus ohjataan yhtion sisalla
jatkokasittelyyn, toimitetaan téstd asiakkaalle
tieto viimeistd&n viikon kuluttua reklamaation
tekemisestd ja annetaan asiakkaalle tieto siita,
milloin lopullinen vastaus pyritddn antamaan.
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Asiakasvalitukset késittelee yhtion compliance-
toiminto.

Mikéli asiaa ei saada ratkaistuksi Fourtonin ja
asiakkaan valisin neuvotteluin, voi asiakas
siirtdd asian Vakuutus- ja rahoitusneuvonnan
(Fine) Kkasiteltdvaksi. Fine antaa neuvontaa
koskien mm. lainsaadantda ja sen yhteydessa
toimii myds Arvopaperilautakunta, joka Vvoi
antaa asiasta Kirjallisen ratkaisusuosituksen
veloituksetta. Lisdtietoja ja ohjeita: 09- 685
0120, info@fine.fi ja www.fine.fi. Asiakkaalla
on myds oikeus saattaa asiansa tuomioistuimen
kasiteltavaksi.

Kaikki asiakaspalautteet ja niihin liittyvat toimet
dokumentoidaan ja taltioidaan ja niista
raportoidaan yhtion johdolle.
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