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Fourton Fiesta -markkinakatsaus
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Fiesta vakaa vuoden toisella neljanneksella

Kesdkuun 2019 aikana Fiesta nousi 0,33 %. Vuoden
toisen neljanneksen aikana Fiesta nousi 2,81 %.
Kahdentoista kuukauden kehitys on -4,03 %, kolmen
vuoden kehitys on +19,81 % ja viiden vuoden +12,98 %.

Fourton  Fiesta  aloitti  toimintansa  15.3.2013.
Aloituspdivastd Fiesta on noussut 50,30 %.
Vahvan  ensimmaéisen  vuosineljdnneksen  jéalkeen

porssikurssien kehitys tasoittui toisella neljanneksella.
Porssit sahasivat lahinnd erilaisten poliittisten kdanteiden
my0td edestakaisin, ja paattyivat jonkin verran ylds
kesédkuun lopun hiukan myonteisemmén ilmapiirin
myota.

Meno oli Fiestan sijoitusalueella oikeastaan harvinaisen
vakaata. Fiestan arvo liikkui toisen neljanneksen aikana
vain muutaman prosentin sisélla. Espanjan vaaleissa
hallitseva sosialistipuolue vakiinnutti asemaansa, uutta
hallitusta ei tosin vield tatd Kirjoitettaessa ole saatu
muodostettua. Parques Reunidoksesta, yhdestd Fiestan
suurimmista  sijoituskohteista, ilmoitettiin huhtikuussa
aikeesta antaa ostotarjous koko ulkona olevasta
osakekannasta noin 30 9%:n preemiolla. Parqueksen
positio on sen jalkeen myyty, samoin Applusin positio ja
Italiaa on véhén kevennetty. Varat on sijoitettu joukkoon

Fiestan 10 suurinta sijoituskohdetta olivat 30.6.2019:
. Almirall S.A. (Espanja)

. Prosegur Cia De Seguridad SA (Espanja)

. Bankinter S.A. (Espanja)

. Corporacion Financiera Alba S.A. (Espanja)
. Zignago Vetro S.p.A. (Italia)

. Mapfre S.A. (Espanja)

. Banco Santander S.A. (Espanja)

. CAF S.A. (Espanja)

. MARR SpA (Italia)

10. BBVA S.A. (Espanja)

Kymmenen suurinta yhteensa:
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pienid ja keskisuuria ranskalaisia perheyrityksid.
Perustelu t&han liikkeeseen on useiden yritystapaamisten
perusteella syntynyt myonteinen kuva erdiden osittain
paljonkin laskeneiden ranskalaisten perheyritysten
tulevasta nousupotentiaalista porssissa.

Fiestan sijoitussalkun tdmanhetkiset salkun sisallon
mukaan painotetut tunnusluvut ovat per 30.6.2019:
P/E 12 Kk trailing 16,5, P/E-ennuste vuodelle 2019 on
13,5, P/B 1,9, ja osinkotuotto on 4,2 %.

Fiestan sijoitusstrategia painottuu Eteld-Euroopan hyviin
vientiyhtidihin ~ mutta my0ds hyviin, pienehkdihin
terveydenhuolto-, laéke- sekd erityyppisiin
palveluyhtidihin, joiden menestys ei valttdmatta ole
vahvasti sidoksissa talouden yleiseen kehitykseen, seka
Ranskassa hyviin pieniin ja keskisuuriin perheyhtidihin.

Fiestan sijoitusstrategiana on saavuttaa parempaa tuottoa
kuin mitd vakaimmilta talousalueilta on saatavilla,
muistaen, etté sijoituskohteisiin liittyy korkeampi riski ja
suurempia vaihteluita. Sijoitusstrategian ytimessd ovat
sijoituskohteiden kansainvélinen toiminta ja/tai vahva
markkina-asema.
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Merkittdvimmat myynnit toisen neljanneksen aikana olivat Parques Reunidos Servicios Centrales S.A., Applus Services
SA ja IMA S.p.A ja merkittdvimmét ostot olivat Societe BIC SA, Boiron SA ja Groupe Guillin.

Rahasto ei ole sdantdjensd mukaisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.

Mikael Wahlstrom, Salkunhoitaja
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FOURTON

Fiesta — arvon kehitys
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Fourton Fiesta -markkinakatsaus

Tuottosidonnainen palkkio

30.6.2019

0,00 % (1-6/19)

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 30.6.2019

Rahasto-osuuden arvo

Rahasto-osuuden arvo 30.6.2018

Rahaston kokonaisarvo

Rahasto-osuuksien
lukumaara 30.6.2019

Sijoitukset arvopapereihin
Kateinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 15.3.2013

Palkkiojakauma 2019

Kiinted hallinnointipalkkio

Sdilytysyhteison palkkio
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0,30 % (0,6 % p.a.)

0,0184 % (0,03 % p.a.
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Fourton Fondbolag

BESOKSADRESS / POSTADRESS
Hagalunds Centraltorn, 13. van.
Tapiotorget 1, 02100 Esho

PB 111, 02101 Esho

TELEFON  +358 9 4393 780

P PP RPRPRRPRRPRRPRPRRPRRPRPRRPRRRRR
v in ;i i
NLOoRPWULNORRWOLNORRWWGM
MM MMM NMMMMMP R OUOMMNOMNOMNOMPE OO
OONOOOOONOOOOONO OO O
P P OPRPRPRRPRPRPRORPRRPRPRRELRERLOLRLEPRLER
O OO R, NN NN NP 0000 0=, 0o oo
o = )
Maajakauma 30.6.2019
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