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Vakaata kasvua kolmannella kvartaalilla 
 
 

Syyskuun 2019 aikana Tempo nousi 1,07 %. Vuoden 

kolmannen neljänneksen aikana Tempo nousi 3,76 %. 

Vuoden alusta Tempo on noussut 48,15 %. Kahdentoista 

kuukauden kehitys on +23,26 %, kolmen vuoden kehitys 

+30,49 % ja viiden vuoden +44,77 %. Fourton Tempo 

aloitti toimintansa 19.4.2013. Aloituspäivästä Tempo on 

noussut +75,11 %. Tempon salkunhoito vaihtui 

15.12.2017. Kehitys tästä päivämäärästä lähtien on 

+25,11 %. 

 

Loppukesä ja alkusyksy olivat Tempon osalta rauhallisia 

ja rahasto kehittyi vakaan positiivisesti. Salkun teemoista 

ehdottomasti paras performanssi tänä vuonna on ollut 

Eläinten terveydenhuolto -teemalla, joka menneellä 

vuosineljännekselläkin kasvoi 7%. Yksittäisistä yhtiöistä 

melkein jokainen on kommunikoinut 

tulosjulkistuksissaan positiivisia tulevaisuuden näkymiä 

ja kasvua. Suhdannevaihtelut eivät näihin yhtiöihin 

lähtökohtaisesti vaikuta. 

 

Salkkuun ei tehty tällä neljänneksellä suuria muutoksia. 

Uutena maantieteellisenä alueena lisäsimme kuitenkin 

Japanin. Tempo on globaali rahasto, joka sijoittaa 

kehittyneille markkinoille. Tähän mennessä sijoitukset 

ovat keskittyneet länsimaihin, mutta Japanin osuus 

terveydenhuoltomarkkinassa on vahva emmekä näin ollen 

halua sitä unohtaa. Etenemme kuitenkin rauhallisesti ja 

tutustumme potentiaalisiin sijoituskohteisiin 

perusteellisesti ennen mahdollista sijoituspäätöstä. 

 

Tempo-rahaston sijoitusteemat ovat Kasvavat krooniset 

sairaudet, Ikääntyvän väestön terveydenhuolto, Eläinten 

terveydenhuolto sekä Lääketieteen teknologiat. 

Ikääntyvän väestön terveydenhuolto ja Kasvavat 

krooniset sairaudet muodostivat kuluneella 

neljänneksellä noin 70% salkusta. Sijoitamme Fourtonin 

sijoitusfilosofian mukaisesti vahvoihin, omilla 

markkinoillaan johtaviin yrityksiin, joiden taloudellinen 

asema on vakaa ja joiden tulevaisuudessa on nähtävissä 

selkeää kasvua. Tämän ansiosta koemme, että Tempolla 

on erinomaiset mahdollisuudet jatkaa positiivista 

kehitystään. 

 

 

Tempon 10 suurinta sijoituskohdetta olivat 30.9.2019: 

1. Novo Nordisk A/S B (Tanska) 6,09 % 

2. Smith & Nephew PLC (Iso-Britannia)  5,16 % 

3. LeMaitre Vascular Inc (Yhdysvallat) 5,12 % 

4. Sonova Holding AG (Sveitsi) 4,99 % 

5. Dentsply Sirona Inc (Yhdysvallat) 4,87 % 

6. UCB SA (Belgia) 4,14 % 

7. Paul Hartmann AG (Saksa) 4,14 % 

8. Ontex Group NV (Belgia) 4,11 % 

9. Merck & Co Inc (Yhdysvallat) 4,09 % 

10. Fresenius SE & Co. KGaa (Saksa) 4,00 % 

Kymmenen suurinta yhteensä:              46,71 % 

 

Rahasto ei ole käyttänyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.   

 

Viivi Väätäinen ja Mikael Wahlström, salkunhoitajat 
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Tempo — arvon kehitys 

Tilanne 30.9.2019 

Rahasto-osuuden arvo 175,11 € 

Rahasto-osuuden arvo 30.9.2018 142,06 € 

Rahaston kokonaisarvo 6 430 116,59 € 

Rahasto-osuuksien  

lukumäärä 30.9.2019 36 721,3276 kpl 

Sijoitukset arvopapereihin 91,67 % 

Käteinen 8,33 % 

   

Tuotto  

Tuotto 1 kk 1,07 % 

Tuotto 3 kk 3,76 % 

Tuotto 6 kk 27,05 % 

Tuotto 9 kk 48,15 % 

Tuotto 12 kk 23,26 % 

Tuotto 3 vuotta  30,49 % 

Tuotto 5 vuotta 44,77 % 

Tuotto alusta 19.4.2013 75,11 % 

  

Palkkiojakauma 2019 

Kiinteä hallinnointipalkkio 0,45 % (0,6 % p.a) 

Säilytysyhteisön palkkio 0,0278 % (0,03 % p.a. 

+Alv 24 %) 

Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-9/19) 
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Alankomaat

2,12%

Belgia

8,25%

Iso-

Britannia

12,82%
Ranska

19,06%

Saksa

8,14%

Sveitsi

10,36%

Tanska

6,09%

Yhdysvallat

21,89% Japani

2,95%

Käteinen

8,33%

Maajakauma 30.9.2019

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa. 


