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Kesakuu oli Tempolle yllatykseton ja vakaa

Kesakuun 2020 aikana Tempo laski 0,09%. Vuoden
toisen neljanneksen aikana Tempo nousi 12,30 %.
Kahdentoista kuukauden kehitys on +2,89%, kolmen
vuoden kehitys +15,41 % ja viiden vuoden +23,00 %.
Fourton Tempo aloitti  toimintansa  19.4.2013.
Aloituspéivéstd Tempo on noussut +73,65 %. Tempon
salkunhoito ja strategia vaihtui 15.12.2017. Tasté péivasta
lukien Tempon kehitys on +24,07 %.

Kesdkuussa  markkinoiden  kiinnostus  kohdistui
padasiallisesti muualle kuin Tempon edustamalle
sijoitussegmentille talouksien edelleen palautuessa kohti
jonkinlaista uutta normaalia”.

Tempon sijoitussektori on kevadn aikana toiminut
erdénlaisena osakemarkkinoiden turvasatamana.
Perustelut Tempo rahaston omistamiselle ovat silti aina
olleet enemman pitkdjanteiset, koska tarve Tempon
sijoituskent&n yhtididen tuotteista ja palveluista pysynee
tulevaisuudessakin korkeana ja selvasti kasvavana.
Suhtaudumme siis luottavaisesti siihen, ettd Tempolla on

Tempon 10 suurinta sijoituskohdetta olivat 30.6.2020:
. Fresenius SE & Co. KGaa (Saksa)

. UCB SA (Belgia)

. Novo Nordisk A/S B (Tanska)

. IDEXX Laboratories Inc (Yhdysvallat)
. Ontex Group NV (Belgia)

. Paul Hartmann AG (Saksa)

. Gilead Sciences Inc (Yhdysvallat)

. Virbac SA (Ranska)

. Sanofi SA (Ranska)

10. Guerbet (Ranska)

Kymmenen suurinta yhteensa:

OCoOo~NoulbhwNPE

kaikki edellytykset antaa osuudenomistajilleen asiallinen
tuotto jatkossakin.

Kesékuussa Tempon alateemat ja maantieteellinen
jakauma muuttuivat hiukan, etenkin koska brittilaisen
eldinladkefirman Dechran osakkeet myytiin kuun lopussa
ja tilalle ostettiin lisdd Fresenius SE:td Saksasta seké&
uutena sijoituksena Gilead Laboratories USA:sta.
Tempon sijoitusteemoissa on toki jonkin verran
paallekkaisyyksia — sama yhtid sopii useampaan teemaan
— mutta karkeasti Ikdantyvan vaeston terveydenhuolto ja
Kasvavat krooniset sairaudet kasittavat nyt hieman yli 70
% salkun sisdllostd, ja Elainten terveydenhuolto ja
Laaketieteen teknologiat yhteensd vajaa 30 % salkun
siséllosta.

Tempon strategiana on sijoittaa osakkeisiin teemoittain
globaalisti kehittyneilld markkinoilla. Tempo sijoittaa
kaikenkokoisiin, myds pieniin ja keskisuuriin, oman
segmenttinsa johtaviin terveydenhuoltoalan yrityksiin.
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Rahasto ei ole kdyttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.

Mikael Wahlstrém, salkunhoitaja
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Tempo — arvon kehitys
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Fourton Tempo -markkinakatsaus

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 30.6.2020

Rahasto-osuuden arvo

Rahasto-osuuden arvo 30.6.2019

Rahaston kokonaisarvo

Rahasto-osuuksien
lukumaara

Sijoitukset arvopapereihin

Kateinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 19.4.2013

Palkkiojakauma 2020

Kiinted hallinnointipalkkio

Sailytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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Maajakauma 30.6.2020
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