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Aasian Tetriksen seuraava taso

Toukokuussa Silkkitien arvo nousi +3,32 %. Kolmen
kuukauden tuotto oli -4,06 %, kuuden kuukauden tuotto
+11,65 % ja 12 kuukauden aikana arvo on noussut
+37,62 %. Kolmen vuoden Kkehitys oli -17,25 % ja viiden
vuoden kehitys -3,92 %. Aloituspaivastd 31.7.2009
Silkkitie Aasia on noussut +126,31 %.

Aasian kohdemarkkinamme rakennuspalikat tuntuivat
loksahtelevan paikoilleen toukokuun aikana.
Koronatilanne oli selkedsti positiivisempi esimerkiksi
Intiassa, Filippiineilla ja Pakistanissa, vaikkakin koronan
suhteen hyvin pérjanneissa Taiwanissa, Vietnamissa ja
Kiinassa yksittéisid tapausryhmid ilmenikin. Toisaalta
mm. Malesiassa paatettiin toimeenpanna koko maan
laajuinen kahden viikon lahes tdysi lockdown kesékuun
alusta l&htien. Indonesian toukokuun puolivalissé ollut
lomakausi ei ole ainakaan vield toteutunut peldttyna
koronatapausten piikkind, mika oli isona pelkona viel&
huhtikuussa. Kokonaiskuvassa Aasian vakirikkaisiin
kohdemaihimme rokotuksien tuoma joukkoimmunisaatio
tulee ennusteiden mukaan tapahtuvan 2022 ensimmaisen
kvartaalin aikana.

Kehittyvan Aasian toinen rakennuspalikka, jota voisi
luonnehtia myds strategisesti  tarkedmmaksi  kuin
taktisesti  trke&d koronatapausten  Kkehitystd, on
luonnollisesti heikentyvé dollari. Globaali dollari indeksi

(DXY Index) heikentyi -1,6 % toukokuussa huhtikuun
-2,1 % heikentymisen jalkeen. Tahan on ollut syyna
Bidenin hallituksen yha korkeammat talouden tukipaketit
ja FED:n markkinoita hellittelevé rahapolitiikka. Aasiassa
taas Kiina on joutunut jarruttelemaan valuuttansa Yuanin
arvonnousua  Kiristamalla  tiettyja  rahapoliittisia
ruuvejaan. Heikon dollarin jaksot ovat olleet valoisia
raaka-aineille, raaka-aineiden tuottajille (yhtidt ja
taloudet) kuin myos arvo-osakkeille.

Arvo-osakkeista puhuttaessa Silkkitie rahaston ns. “deep-
value” tapaukset 10ytyvét Indonesiasta. Kaakkois-Aasian
suurimman mediayhtion emoyhtié Global Mediacomin
PE2le on 1,7, P/BV 04 ja ROE 11 %. Myds
rengasvalmistaja Gajah Tunggal (GT) on “deep-value”
tyyppinen tapaus etenkin, kun sitd vertaa vaikka Nokian
Renkaisiin. Molemmat yhtiot myyvat omilla brandeillaan
henkildautorenkaita n. 1 miljardin USD arvosta
vuosittain, mutta Nokialla lisétuloja tuo Vianor, mik& on
liiketoiminnan suurin ero.

Juuso Mykkanen, salkunhoitaja

Fourtonin  virallinen  rahastoesite  ja  rahastojen
avaintietoesitteet ovat saatavilla suomen kielell& Fourton
Oy:n internet-sivuilta www.fourton.fi tai Fourton
rahastoyhtiosta.

Nokian Renkaat vs. Gajah Tungal -yhtid Indonesiassa, tunnuslukujen vertailu

Yhtio P/E (12kk) P/Sales P/BV EV/EBITDA Markkina-arvo
Nokian Tyres 38 3.3 2.8 14.8 4,567m$
GT 3.6 0.2 0.4 3.6 213m$
Exhibit 2: MSCI AC World - Tech/internet and commodities sector weight trend since 1995
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Silkkitie — arvon kehitys
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Rahasto-osuuden arvo
Rahaston kokonaisarvo

Rahaston kokonaisarvo
toukokuun merkint6jen jélkeen

Rahasto-osuuksien lukumaara
31.5.2021

Sijoitukset arvopapereihin

Kéteinen

Tuotto
Tuotto 1 kk
Tuotto 3 kk
Tuotto 6 kk
Tuotto 9 kk
Tuotto 12 kk
Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 31.7.2009

Palkkiojakauma 2021
Kiinte& hallinnointipalkkio
Sailytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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226,31 €
32186 652,91 €

31887 165,00 €

142 223,7784 kpl

96,17 %
3,83 %

3,32%
-4,06 %
11,65 %
17,21 %
37,62 %

17,25 %
-3,92 %
126,31 %

0,44 % (1,0 % p.a.)*
0,06 % (sis. alv 24 %)
0,00 % (01-05/21)

*1,2 % p.a. 28.2.2021 asti
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