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Fourton Tempo -kuukausikatsaus
Tammikuu 2022

Tempollakin laskukuukausi tammikuussa

Tammikuussa Tempo laski 6,71 %. Kolmen kuukauden
kehitys on -6,86 %, puolen vuoden kehitys on -2,66 % ja
kahdentoista kuukauden kehitys on +15,01 %. Kolmen
vuoden kehitys on +72,30 % ja viiden vuoden kehitys
+48,56 %. Aloituspéivastd 19.4.2013 Tempo on noussut
115,50 %. Tempon salkunhoito ja strategia vaihtui
15.12.2017. Té&sta péivéstd lukien Tempon kehitys on
+53,97 %.

Tammikuun ensimmainen puolisko sujui markkinoilla
vield vakaasti mutta sen jalkeen Kiihtyvan inflaation
luoma pelko odotettua nopeammista koronnostoliikkeista,
joka perjantaina 21.1. ja maanantaina 24.1. yltyi jo
myrskylukemiin, iski markkinoille. Tamé& porssin
korjausliike iski etenkin yhtidihin, jotka ovat korkeasti
hinnoiteltu. Niissa tulevaisuuden voittojen nykyarvon
diskonttauskorko

pienentyminen, kun nousee, on

suurempi kuin enemman value-tyyppisissa
sijoituskohteissa, jotka jo tdssa ja nyt tekevét korkeaa
tulosta suhteessa porssikurssiin. Tama ilmi6 iski myos
joihinkin  Tempon sijoituskohteisiin, jotka mielletaan
kasvuyhtidiksi. Kiristyva geopoliittinen tilanne loi liséksi
lisdd epdvarmuutta markkinoille. Sen sijaan Covid-19
tilanne ei endd juuri ollut sijoittajien keskipisteessa.
Vaikka tartuntaluvut ovat hyvin korkeat, uusi omikron
muunnelma ei nahtévasti ole kovin paljon vaarallisempi

kuin tavallinen influenssa.

Kuten monesti tdssa on esitetty, varsinaiset perustelut

Tempo-rahaston omistamiselle ovat pitkdjanteiset ja
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muualla kuin markkinaheilahteluissa. Tarve Tempon
sijoituskentén yhtididen tuotteista ja palveluista pysynee
tulevaisuudessakin korkeana ja kasvavana. Valtava
demografinen kehitys ja muutos maailman véaeston
ikdéntyessa lisdd takuuvarmasti Tempon edustamien
alojen palveluiden ja tuotteiden kysyntadd. Mielestdimme
kaikki

osuudenomistajilleen asiallinen tuotto jatkossakin.

Tempolla on edellytykset antaa

Tempon strategiana on sijoittaa osakkeisiin teemoittain
globaalisti kehittyneillda markkinoilla. Tempo sijoittaa
keskittyneesti  kaikenkokoisiin,

myds  pieniin  ja

keskisuuriin, oman segmenttinsa johtaviin
terveydenhuoltoalan yrityksiin. Tempon sijoitustoiminta
on lahtokohtaisesti varsin vakaata ja hidasliikkeistd,
marraskuussakin salkku pysyi muuttumattomana.

Tempon sijoitusteemoissa on toki jonkin verran
paéllekkaisyyksia — sama yhtio sopii useampaan teemaan
— mutta karkeasti lkaantyvan vaeston terveydenhuolto ja
Kasvavat krooniset sairaudet k&sittavét noin 70 % salkun
siséllostd, ja Eldinten terveydenhuolto ja Laaketieteen

teknologiat yhteensé noin 30 % salkun sisallosta.

Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 31.1.2022

Rahasto-osuuden arvo
Rahaston kokonaisarvo

Rahasto-osuuksien
lukumaara

Rahaston kokonaisarvo
tammikuun merkintojen jalkeen
Sijoitukset arvopapereihin

Kateinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 19.4.2013

Palkkiojakauma 2022

Kiinted hallinnointipalkkio

Sdilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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215,50 €
8329 278,67 €

38 651,3130 kpl

8325 589,59 €
94,07 %
5,93 %

-6,71%
-6,86 %
-2,66 %
6,24 %
15,01 %
72,30 %
48,56 %
115,50 %

0,05 % (0,6 % p.a)
0,0025 % (0,03 % p.a.
sis. Alv 24 %)

0,00 % (1/22)
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Maajakauma 31.1.2022
Yhdysvallat
0,
Tanska 25,07%
7,41%
Kéteinen
5,93%
Sveitsi
0, .
14,81% Belgia
_ 4,23%
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Britannia
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Saksa
0,
13,65% Ranska
21,88%
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