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TOIMINTAKERTOMUS

Fourton ESG Dynasty aloitti toimintansa 1.9.2021 ja aloituspdivéstd sen arvo on laskenut 0,65 %. Joulukuun aikana Fourton ESG
Dynasty nousi 2,02 %. Vuoden viimeisen neljdnneksen aikana Dynasty nousi 0,86 %.

ESG indekseilld, kuten muillakin indekseilld oli hyvin epdyhtenédinen vuosi tuottojen suhteen. Koko maailmaan sijoittavat ESG indeksit
(MSCI World ESG Leaders +32 % euroissa) loistivat tuotoillaan, kun se heijasti lansimaiden osakemarkkinan tuottoja. Globaali
kehittyvien maiden MSCI EM Extended Leaders indeksi tuotti ainoastaan 7,9 % euroissa mitattuna, kun taas MSCI EM Asia Leaders
tuotti heikoiten +3,3 %. Téama oli kuitenkin vahvemmin kuin Aasian yleisindeksin MSCI Asia (ex-Japan) indeksin tuotto +0,53 %.
Huomionarvoista on, ettd kyseinen Aasian ESG indeksi on tuottanut ldhes joka vuosi paremmin kuin Aasian yleisindeksi: tuottoero
viiden vuoden aikana on +13,8 % ja 10 vuoden aikana yli 50 % Aasian yleisindeksiin ndhden. ESG-teema vetai siis sijoitusvaroja
puoleensa.

ESG Dynasty -rahaston osalta ei vield ole olemassa tarpeeksi pitk#aikaista tuottohistoriaa, jotta voisimme tehdd miclekéstd vertailua
tuottojen kesken. Kuitenkin rahaston alusta 1. syyskuuta 2021 vuoden loppuun mennessa (eli neljan kuukauden aikana), Dynastyn
tuottoero Asia ESG indeksiin ndhden oli hieman alle 2 % indeksid parempi.

Parhaillaan muuttujia vuoden 2022 osalta on useampia: inflaatio ja korkotilanne, G7-maiden keskuspankkien taseiden kasvattamisen
hidastaminen ja ehkd supistaminen, epdyhtendiset osaketuotot vuoden 2021 osalta, yli, -ja alilydnnit tietyilld sektoreilla, Kiinan tilanne
ja hyvin mahdollinen “normaaliin” palautuminen koronan suhteen — vaikkakin “poliittinen koronapandemia” saattaa vield jatkuakin.
Tama kokonaisuudessaan tarkoittaa sité, ettd sektori ja maakohtaista rotaatiota tulee tapahtumaan huomattavasti my0s Aasian sisalla.

Olennainen ESG teeman osa-alue on ns. vahéhiilinen maailma, minké pitkdkestoisuutta ja vahvuutta voi kukin pohtia ylld olevasta
kuvasta pddtellen. Teemasta 16ytyy moninaisia ala, -yld, -ja sivuteemoja; on kallista, tappiollista, vield kalliimpaa ja pilvilinnojakin.
Dynasty rahastolla altistusta télle teemalle on hieman yli 12 % rahaston arvosta, ja olemme keskittyneet ldhinnd erinomaisen
markkinaosuuden omaaviin johtaviin ja voittoa tekeviin “upstream” yhtidihin, jotka myyvét tuotteitaan loppukéyttéjille.

ESG Dynastyn 15 suurinta sijoituskohdetta:

1. Samsung Electronics (Eteld-Korea) 5,66 %
2. State Bank of India (Intia) 5,56 %
3. Shenzhen Mindray Bio-Medic (Kiina) 5,14 %
4. Reliance Inds-Spons (Intia) 4,80 %
5. Taiwan semiconductor (Taiwan) 4,77 %
6. Lenovo Group Ltd (Kiina) 4,19 %
7. HDFC Bank LTD-ADR (Intia) 4,19 %
8.  Goertek Inc A (Kiina) 4,02 %
9. Mediatek Inc (Taiwan) 3,87 %
10. Delta Electronics (Taiwan) 3,84 %
11. Tencent Holdings (Kiina) 3,77 %

12. PTT Exploration & Production PCL (Thaimaa) 3,50 %
13. LG Chem Ltd (Eteld-Korea) 3,44 %
14. Ping An Insurance Group Co-h (Kiina) 3,40 %
15. ICICI Bank Ltd (Intia) 3,18%
15 suurinta yhteensa 63,33 %

Suurimmat ostot 1.9-31.12.2021 aikana olivat: Samsung Electronics Co, State Bank of India, HDFC Bank Ltd, Taiwan
Semiconductor, Reliance Inds-Spons.

Suurimmat myynnit 1.9-31.12.2021 aikana olivat: Indah Kiat Pulp & Paper TBK.
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Kuvaus missi miirin kestivat ominaisuudet tai tavoitteet on saavutettu

ESG Dynasty rahasto on artikla 8 mukainen rahasto, joten sen sijoitustoiminnassa otetaan huomioon kestivyysriskit ja
yhtioistd), joiden ESG arvosana (perustuen MSCI:n (ESG) kestidvyysarvosanoihin) on niin hyvé, ettad yhtio olisi yksistadn timéan
arvosanan perusteella otettu mukaan Aasian maantieteellisen alueen kestavin kehityksen (ESG) osakeindekseihin, joten ndin

ollen kestdvét ominaisuudet ja tavoitteet on saavutettu.

Kestivyyteen liittyvien sijoitusten osuus, mukaan lukien DNSH-tiedot kestivisti sijoituksista
Euroopan Unionin taksonomiasédéntely ei koske aasialaisia yhtiditd, joten DNSH (eli Do-No-Significant-Harm) -tietoja salkun

yhtioisté ei ole parhaillaan saatavilla.

Toimet kestiavien ominaisuuksien edistimiseksi ja kestivien tavoitteiden saavuttamiseksi

Rahaston salkun MSCI ESG arvosana on joulukuussa 2021 julkaistun rahaston ESG-vastuullisuusraportin mukaan parempi kuin
MSCI EM Asia ESG Leaders -indeksin arvosana, joten ndemme, ettd rahaston kestdvyysominaisuuksia on edistetty ja tavoitteet
on saavutettu. Vaikka Fourton ESG Dynasty rahastolla ei ole virallista vertailuindeksid, kestdvyysriskien arvioimiseksi ja
ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumisen laajuuden arvioimiseksi, rahasto vertailee ESG

pisteytystddn ylld mainittuun indeksiin ndhden.

Rahasto ei ole sddntdjensd mukaisesti kiyttényt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.

Rahastoon kohdistuvan kokonaisriskin laskentaan kéytetdén sijoitusasteen mittausta.
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ESG Dynasty — arvon kehitys

Rahasto-osuuden arvo 31.12.2021 99,35 €
Rahaston kokonaisa
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