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TOIMINTAKERTOMUS

Fiestalla oli aivan asiallinen vuosi 2021, nousua 15,21 % %. Kolmen vuoden kehitys on +15,67 % ja viiden vuoden
+10,20 %. Fourton Fiesta aloitti toimintansa 15.3.2013. Aloituspéivéstd Fiesta on noussut 58,96 %.

Vuonna 2021 optimismi palasi markkinoille, vaikka koronatilanne aaltoili. Vuoden lopussa koronatilanne huononi taas
merkittdvistti omikron muunnelman rajun levidmisen myo6td. Vuoden viimeisen neljinneksen aikana
markkinaepdvarmuus kasvoi myo0s siitd syystd, ettd kithtyvin inflaation myo6td markkinoilla pelko tulevasta korkojen
noususta alkoi nousta suureksi huolenaiheeksi. Vuoden viimeisen neljanneksen aikana porssikurssit esittivit sahaavaa
litkkehdintdé, etenkin marraskuu oli heikko kuukausi. Samalla alkoi hiipid tietoisuuteen tietty epdily tulevasta
talouskehityksestd. Keskuspankkien erittidin kevyen raha- ja korkopolitiitkan loppu hdamottia.

Fiestan sijoitusalueelle koronatilanteen kehitys oli vuonna 2021 edelleen hyvin ratkaiseva. Turismi ja matkustaminen ovat
taloudelle Espanjassa ja Portugalissa mutta myos Ranskassa tarkedssd asemassa. Hyva kehitys, joka jo oli meneilldan
kesédlld, vahintddnkin hidastui, kun litkkuminen loppuvuonna taas vaikeutui. Mutta toisaalta, kaikkialla tuntuu myos
olevan niin, ettd my06s korkeiden tartuntalukujen ymparistossa ei endé haluta laittaa yhteiskuntaa tiysin kiinni.

Salkunhoitajan kasityksen mukaan Fiestan sijoitusalueella, etenkin suurimman alueen Espanjan sijoituskohteissa, henki
vuonna 2021 tietynlainen positiivinen pohjavirtaus” hankalasta tilanteesta huolimatta. Jos jotakin mydnteistd vuonna
2022 tapahtuisi, 10ytyy paljon nousuvaraa. Fiestan sijoitusalueen kurssikehitys on monta vuotta laahannut monien
markkinoiden perdssd. Huono kurssikehitys viimeisiltd vuosilta yhdistettynd elpyvadn talouteen on hyvéa yhdistelma
nouseville osakekursseille. Fiestan sijoituskohteiden peruskannattavuus oli aivan hyvé ja normaalitasolla vuonna 2021.
Trendi ndyttdd olevan edelleen nousussa vuonna 2022.

Fiestan sijoituskohteet edustavat alansa johtavia yrityksid ja ovat salkunhoitajan mielestd parempia kuin mitéd yleisesti
mielletddn. Hyva yhtié on hyvi yhtio, vaikka toimisikin maantieteelliselld alueella, joka tilld hetkelld on vaikeuksissa.

Fiestan sijoitusstrategia painottuu Eteld-Euroopan hyviin vientiyhtidithin mutta my6s hyviin, pienehkoihin
terveydenhuolto-, lddke- sekd erityyppisiin palveluyhtidihin, sekd Ranskassa hyviin pieniin ja keskisuuriin
perheyhtidihin. Fiestan sijoitusstrategiana on saavuttaa parempaa tuottoa kuin mitd vakaimmilta talousalueilta on
saatavilla, muistaen, ettd sijoituskohteisiin liittyy korkeampi riski ja suurempia vaihteluita. Sijoitusstrategian ytimessa
ovat sijoituskohteiden kansainvélinen toiminta ja/tai vahva markkina-asema.

Fiestan 10 suurinta sijoituskohdetta:

1. Groupe Guillin (Ranska) 7,26 %
2. Atresmedia S.A. (Espanja) 5,96 %
3. Indra Sistemas S.A. (Espanja) 5,95 %
4. Corporacion Financiera Alba S.A. (Espanja) 5,52 %
5. Guerbet (Ranska) 5,00 %
6. Ipsen S.A. (Ranska) 4,31 %
7. Caixabank S.A. (Espanja) 4,31 %
8. Banco Santander S.A. (Espanja) 4,20 %
9. Bankinter S.A. (Espanja) 4,03 %
10. Mapfre S.A (Espanja) 3,87 %
Kymmenen suurinta yhteensi: 50,41 %

Suurimmat ostot vuoden 2021 aikana olivat: Indra Sistemas S.A., Grifols SA B, Atresmedia S.A., Linea Directa Aseguradora
SA ja Guerbet.

Suurimmat myynnit vuoden 2021 aikana olivat: Zignago Vetro S.p.A, MARR SpA, Boiron SA, B&C Speakers SpA ja Grupo
Catalana de Occidente S.A.

Rahasto ei ole sddntdjensd mukaisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.
Rahastoon kohdistuvan kokonaisriskin laskentaan kaytetaan sijoitusasteen mittausta.

1(8)



Sijoitusrahasto Fourton Fiesta
Y-tunnus 2531539-1

Tilinpaatos
31.12.2021

Fiesta — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Rahasto-osuuden arvo 31.12.2021
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2020
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2019
Rahaston kokonaisarvo 31.12.2021
Rahaston kokonaisarvo 31.12.2020
Rahaston kokonaisarvo 31.12.2019

Rahasto-osuuksien
lukumaara

Sijoitukset arvopapereihin

Kateinen

Tuotto

Tuotto 3 kk
Tuotto 6 kk
Tuotto 9 kk
Tuotto 12 kk
Tuotto 3 vuotta
Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 15.3.2013

Palkkiojakauma 2021
Kiinted hallinnointipalkkio

Sailytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
Tunnusluvut

Salkun kiertonopeus
Juoksevat kulut

Volatiliteetti 12 kk
(Léhde: Rahastoraportti

Electronically signed / Sahkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet

158,96 €
137,97 €
151,56 €

11 195 165,09 €
8 035 274,88 €
8 887 546,51 €

70 427,8482 kpl
95,33 %
4,67 %

-2,70 %
1,06 %
5,67 %

15,21 %

15,67 %

10,20 %

58,96 %

0,60 % (0,6 % p.a.)

0,003 % (0,03 % p.a.
sis. Alv 24 %)
0,00 % (1-12/21)

21,57 %
0,64 %
12,00 %

https://sign.visma.net/fi/document-check/dBd00a8@-482%-4610-82Ee-AE210086 b 2B7
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Sijoitusten maajakauma
Portugali Ranska
6,10% 24,84%
Kaéteinen
4,67%
Espanja
64,39%
Sijoitusten maajakauma 31.12.2020
. Ranska
Portugali o
6.90% 24,82%
Italia Kaéteinen
13,58% 5,69%

Espanja

49,02%
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TASE
31.12.2021 31.12.2020
Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon 10.674.870,24 7.580.330,61
Muut saamiset
Muut 4.420,37 320,54
Rahat ja pankkisaamiset
Pankkisaamiset 524.024,39 757.212,37
11.203.315,00 8.337.863,52
Vastaavaayhteensa 11.203.315,00 8.337.863,52
Vastattavaa
RAHASTON ARVO 11.195.165,09 7.938.948,13
VIERAS PAAOMA
Muut lyhytaikaiset velat
Muut velat 8.149,91 398.915,39
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 8.149,91 398.915,39
Vastattavaayhteensa 11.203.315,00 8.337.863,52
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TULOSLASKELMA

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot yhteensa

KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtiolle
Sailytysyhtidlle
Palkkiokulut yhteensa
Korkokulut
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille
Muut kulut
KULUT YHTEENSA
TILIKAUDEN VOITTO

1.1. - 31.12.2021

1.1. - 31.12.2020

962.405,99 -1.147.577,63
272.675,34 400.679,65
43,40 0,00

0,00 0,02
1.235.124,73 -746.897,96
-57.360,39 -43.198,67
-3.379,82 -2.496,68
-60.740,21 -45.695,35
-2.255,73 -850,94
-526,66 -2.250,46
-63.522,60 -48.796,75
1.171.602,13 -795.694,71
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LITETIEDOT

TILINPAATOKSEN LAATIMISTA KOSKEVAT LITETIEDOT

Arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Arvopaperit on arvostettu markkina-arvoon ja realisoimaton arvonmuutos on kirjattu tuloslaskelmaan

arvopapereiden nettotuotot rynmaan.

Valuuttamaaraiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset erat on muutettu EUR-maaraisiksi tilinpaatospaivan Euroopan Keskuspankin

julkaisemaan kurssiin.

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Arvopapereiden nettotuotot 2021 2020
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 586.604,76 43.193,54
Luovutustappiot 0,00 -163.893,67
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto 375.801,23 -1.026.877,50
Yhteensa 962.405,99 -1.147.577,63
Sijoitusten kayvan arvon nousut ja laskut, brutto 2021 2020
Arvon nousut tilikauden aikana 1.519.234,18 2.103.979,76
Arvon laskut tilikauden aikana -1.143.432,95 -3.130.857,26
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto 375.801,23 -1.026.877,50
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut 2021 2020
Kaupankayntikulut 11.059,43 4.083,27
TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT
Rahaston arvo 2021 2020
Rahaston arvo 1.1. 7.938.948,13 8.887.922,24
Rahasto-osuuksien merkinnat 3.377.445,20 364.219,81
Rahasto-osuuksien lunastukset -1.292.830,37 -517.499,21
Tilikauden voitto/tappio 1.171.602,13 -795.694,71
Rahaston arvo 31.12 11.195.165,09 7.938.948,13
Laskelma tuotonjakokelpoisista varoista
Rahasto on kasvurahasto, eika nain ollen jaa voitto-osuuksia.
Sijoitusrahaston arvopaperisijoitusten ryhmittely
Markkina-arvo Arvonmuutos % rahaston arvosta
Arvopaperit, arvopaperiporssin porssilistalla 10.674.870,24 3.094.539,63 95,35%
Kassa ja muut varat, netto 520.294,85 161.677,33 4,65%
Rahaston arvo 11.195.165,09 3.256.216,96 100,00%
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Maara Kurssi Markkina-arvo Markkina-arvo % rahaston arvosta

Euromaaraiset (valuutta) EUR

Osake

Almirall S.A. 30000 11,30 EUR 339 000,00 339 000,00 3,03%

Atresmedia S.A. 200000 3,34 EUR 667 200,00 667 200,00 5,96%

Banco Santander S.A. 160000 294 EUR 470 480,00 470 480,00 4,20%

Bankinter S.A. 100000 4,51 EUR 450 900,00 450 900,00 4,03%

BBVASA. 70 000 525 EUR 367 500,00 367 500,00 3,28%

CAF S.A. 10000 36,60 EUR 366 000,00 366 000,00 3,27%

Caixabank SA 200000 241 EUR 482 800,00 482 800,00 4,31%

Corporacion Financiera Alba S.A. 12000 51,50 EUR 618 000,00 618 000,00 5,52%

Corticeira Amorim SGPS SA 25000 11,28 EUR 282 000,00 282 000,00 2,52%

Ebro Foods S.A. 20000 16,88 EUR 337 600,00 337 600,00 3,01%

Grifols SA B 40000 10,11 EUR 404 400,00 404 400,00 3,61%

Groupe Guillin 30000 2710 EUR 813 000,00 813 000,00 7,26%

Grupo Catalana de Occidente S.A. 6000 30,00 EUR 180 000,00 180 000,00 1,61%

Guerbet 15000 37,30 EUR 559 500,00 559 500,00 5,00%

Indra Sistemas S.A. 70000 9,52 EUR 666 400,00 666 400,00 5,95%

Ipsen S.A. 6000 8050 EUR 483 000,00 483 000,00 4,31%

Linea Directa Aseguradora SA 250000 1,61 EUR 402 125,00 402 125,00 3,59%

LNA Sante SA 3000 50,30 EUR 150 900,00 150 900,00 1,35%

Mapfre S.A. 240000 1,81 EUR 433 320,00 433 320,00 3,87%

Mediaset Espana Comunicacion SA 50000 4,11 EUR 205 500,00 205 500,00 1,84%

Oeneo SA 12226 13,74 EUR 167 985,24 167 985,24 1,50%

Plastic Omnium S.A. 10000 22,86 EUR 228 600,00 228 600,00 2,04%

Prim SA 20000 14,55 EUR 291 000,00 291 000,00 2,60%

Prosegur Cia De Seguridad SA 130000 2,31 EUR 300 300,00 300 300,00 2,68%

Societe BIC SA 8000 4732 EUR 378 560,00 378 560,00 3,38%

Sonae SGPS S.A. 400000 1,00 EUR 401 200,00 401 200,00 3,58%

Viscofan SA 4000 56,90 EUR 227 600,00 227 600,00 2,03%

Osakkeet yhteensa 10 674 870,24 95,33%

Arvopaperit yhteensa 10 674 870,24 95,33%
Liikkeessa olevien osuuksien lukumaara 2021 2020
A-sarja 70.427,8482 58.238,7051
Rahasto-osuuden arvo 2021 2020
A-sarja 158,96 137,97
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MUUTA LISATIETOA:

Henkiloston lukumaara tilikauden aikana ja ryhmittain eriteltyna

Tilik.alussa Tilik.lopussa
Vakinainen kokoaikainen henkilosto 6 9
Rahastoyhtion henkilostolleen maksamat palkat
Tilikauden aikana maksetut kiinteat palkat: 740.765,58
Edunsaajien lukumaara: 9
Tilikauden perusteella maksettavaksi paatetyt muuttuvat palkkiot: 26.300,00
Edunsaajien lukumaara: 3
Sijoitusrahastolain 4 luvun 4§:n mukainen jaottelu
Toimitusjohtaja: 124.909,00
Riskinottoa edellyttavissa tehtavissa toimivat: 240.625,00

Riskinottoa edellyttavissa tehtavissa toimiville henkildille ei ole maksettu muuttuvia palkkoja tai palkkioita.

Palkat ja palkkiot on laskettu yhtién hallituksen kokouksessaan 3/2016 vahvistaman palkka- ja
palkkiopolitikan mukaan. Yksityiskohtainen palkka- ja palkkiopolitiikka julkaistaan virallisessa
rahastoesitteessa, joka on saatavilla yhtion internet-sivuilla www.fourton.fi.

Sijoitusrahastojen varoista ei ole maksettu palkkoja tai palkkioita. Palkkojen ja palkkioiden maksamisessa on
noudatettu Sijoitusrahastolakia ja yhtion hallituksen vahvistamia palkka- ja palkitsemisperiaatteita.
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUS

Tilinpaatoksen paivays ja allekirjoitus

Helsinki, /2022

Mikael Wahlstrom Anu Enroth
Hall.puh.johtaja Toimitusjohtaja
Juuso Mykkanen Tommi Makela
Matti Ollikainen Jan-Erik Saarinen
TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsinki, / 2022

Oy Tuokko Ltd, tilintarkastusyhteiso

Mika Jarvinen
KHT
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