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TOIMINTAKERTOMUS

Tempolla oli erittdin hyva vuosi 2021 tuottaen 25,21 %. Porssi oli aika tasaisessa nousussa Tempon sijoituskenttdd
koskien, mutta vuoden viimeisen neljanneksen aikana huolestuneisuus etenkin mahdollisesti nousevista koroista alkoi
toden teolla huolestuttaa sijoittajia. Muita huolenaiheita olivat omikron mutaation salamannopea tulo, nouseva inflaatio,
seké hiipiva epdily talouskehityksestd. Keskuspankkien erittdin kevyen raha- ja korkopolititkan loppu hddmottia, ja
tdman arvioitiin osittain vaikuttavan myos Tempo-rahaston kasvu-tyyppisiin osakkeisiin.

Vuosi 2021 oli siis erittdin hyvd vuosi Tempo rahastolle, mutta ndkymait vuodelle 2022 ovat télld hetkelld vaikeasti
arvioitavissa, asiat voivat tdndkin vuonna menna aivan eri tavalla kuin mihin mielikuvitus vuoden alussa riitti. Mutta
kuten tdssd on monesti toistettu, Tempo rahaston pitéisi olla aika vihén kytkoksissd yleistalouteen. Varsinaiset perustelut
Tempo-rahaston omistamiselle ovat pitkdjanteiset ja muualla kuin markkinaheilahteluissa. Tarve Tempon sijoituskentdn
yhtididen tuotteista ja palveluista pysynee tulevaisuudessakin korkeana ja kasvavana. Valtava demografinen kehitys ja
muutos maailman véeston ikdantyessa lisad takuuvarmasti Tempon edustamien alojen palveluiden ja tuotteiden kysyntaa.
Korona pandemia tullee osoittautumaan olleen vain tilapdinen parenteesi kehityksessa.

Tempon strategiana on sijoittaa osakkeisiin teemoittain globaalisti kehittyneilldi markkinoilla. Tempo sijoittaa
keskittyneesti kaikenkokoisiin, myds pieniin ja keskisuuriin, oman segmenttinsé johtaviin terveydenhuoltoalan yrityksiin.
Tempon sijoitustoiminta on 1dhtokohtaisesti varsin vakaata ja hidasliikkeista.

Tempon sijoitusteemoissa on toki jonkin verran paillekkaisyyksid — sama yhtid sopii useampaan teemaan — mutta
karkeasti Ikddntyvdin vdeston terveydenhuolto ja Kasvavat krooniset sairaudet kasittavat noin 70 % salkun siséllosta, ja

Eldinten terveydenhuolto ja Lddketieteen teknologiat yhteensd noin 30 % salkun sisallosta.

Tempon 10 suurinta sijoituskohdetta:

1. Novo Nordisk A/S B (Tanska) 7,75 %
2. IDEXX Laboratories Inc (Yhdysvallat) 6,51 %
3. Sonova Holding AG (Sveitsi) 5,86 %
4. LeMaitre Vascular Inc (Yhdysvallat) 5,21 %
5. Siemens Healthineers AG (Saksa) 5,16 %
6. Fresenius SE &Co KGaa (Saksa) 4,76 %
7. Virbac SA (Ranska) 4,75 %
8. UCB SA (Belgia) 4,50 %
9. Vetoquinol S.A. (Ranska) 4,43 %
10. Pets at Home Group Plc (Iso-Britannia) 4,34 %
Kymmenen suurinta yhteensa: 53,27 %

Suurimmat ostot vuoden 2021 aikana: Organon&Co, Roche Holding AG, Merck & co Inc, Guerbert ja Ipsen S.A.

Suurimmat myynnit vuoden 2021 aikana: Gilead Sciences Inc, Ontex Group NV, Pets at Home Group Plc, Takeda
Pharmaceutical ja Virbac SA.

Rahasto ei ole kiyttinyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.
Rahastoon kohdistuvan kokonaisriskin laskentaan kdytetdin sijoitusasteen mittausta.
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Tempo — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Rahasto-osuuden arvo 31.12.2021
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2020
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2019
Rahaston kokonaisarvo 31.12.2021
Rahaston kokonaisarvo 31.12.2020
Rahaston kokonaisarvo 31.12.2019

Rahasto-osuuksien

lukumaééara 38 644,8230 kpl
Sijoitukset arvopapereihin 94,43 %
Kiteinen 5,57 %
Tuotto
Tuotto 3 kk 3.47 %
Tuotto 6 kk 7,38 %
Tuotto 9 kk 19,03 %
Tuotto 12 kk 25,21 %
Tuotto 3 vuotta 95,44 %
Tuotto 5 vuotta 60,11 %
Tuotto alusta 19.4.2013 131,01 %
Palkkiojakauma 2021
Kiinted hallinnointipalkkio 0,60 % (0,6 % p.a)
Sailytysyhteison palkkio 0,03 % (0,03 % p.a. sis.
Alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-12/21)
Tunnusluvut
Salkun kiertonopeus 4,72 %
Juoksevat kulut 0,64 %
Volatiliteetti 12 kk 11,00 %

(Lahde: Rahastoraportti)
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231,01 €
184,50 €
183,45 €
8927 156,03 €
6 960 203,57 €
6 865 671,18 €

Sijoitusten maajakauma 31.12.2021
Yhdysvallat

Tanska 25,17%

7,75%
Kiteinen
Sveitsi 5,57%
14,93% < Belgia
4,50%
Iso-
Britannia
6,92%
Saksa

13,31%

Ranska
21,84%

Sijoitusten maajakauma 31.12.2020

Yhdysvallat
Tanska 24,34%
5,77%

Sveitsi

10,19% Japani
2,56%
Kiteinen
2,09%
Belgia
Saksa 8,33%
15,34%

Iso-
Britannia
Ranska 10,27%
21,11%
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TASE
31.12.2021 31.12.2020
Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon 8.431.926,49 6.816.632,03
Muut saamiset
Muut 6.245,04 5.090,86
Rahat ja pankkisaamiset
Pankkisaamiset 491.502,09 140.415,07
8.929.673,62 6.962.137,96
Vastaavaayhteensa 8.929.673,62 6.962.137,96
Vastattavaa
RAHASTON ARVO 8.927.156,03 6.955.147,99
VIERAS PAAOMA
Muut lyhytaikaiset velat
Muut velat 2.517,59 6.989,97
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 2.517,59 6.989,97
Vastattavaayhteensa 8.929.673,62 6.962.137,96
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TULOSLASKELMA

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot yhteensa

KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtiolle

Sailytysyhtiolle
Palkkiokulut yhteensa
Korkokulut

Korkokulut ja muut rahoituskulut

Muille
Muut kulut
KULUT YHTEENSA
TILIKAUDEN VOITTO

1.1. - 31.12.2021

1.1. - 31.12.2020

1.729.236,85 -9.731,43
95.954,13 93.134,77
62,22 0,00

0,00 0,03
1.825.253,20 83.403,37
-48.348,74 -39.523,30
-3.120,75 -2.303,14
-51.469,49 -41.826,44
-1.395,07 -214,80
-433,07 -2.212,72
-53.297,63 -44.253,96
1.771.955,57 39.149,41
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LITETIEDOT

TILINPAATOKSEN LAATIMISTA KOSKEVAT LITETIEDOT

Arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Arvopaperit on arvostettu markkina-arvoon ja realisoimaton arvonmuutos on kirjattu tuloslaskelmaan

arvopapereiden nettotuotot rynmaan.

Valuuttamaaraiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset erat on muutettu EUR-maaraisiksi tilinpaatospaivan Euroopan Keskuspankin

julkaisemaan kurssiin.

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Arvopapereiden nettotuotot

Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kdayvan arvon nousut ja laskut, brutto

Arvon nousut tilikauden aikana
Arvon laskut tilikauden aikana

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut 2021

Kaupankayntikulut

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Rahaston arvo
Rahaston arvo 1.1.

Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12

Laskelma tuotonjakokelpoisista varoista

Rahasto on kasvurahasto, eika nain ollen jaa voitto-osuuksia.

Sijoitusrahaston arvopaperisijoitusten ryhmittely
Markkina-arvo

Arvopaperit, arvopaperiporssin porssilistalla

Kassa ja muut varat, netto
Rahaston arvo

8.431.926,49
495.229,54
8.927.156,03

2021 2020
38.468,33 39.828,31
-87.572,71 -87,80
1.778.341,23 -49.471,94
1.729.236,85 -9.731,43
2021 2020
2.386.406,94 1.513.480,38
-608.065,71 -1.562.952,32
1.778.341,23 -49.471,94
2020
6.356,10 3.451,44
2021 2020
6.955.147,99 6.867.671,16
767.005,74 283.484,11
-566.953,27 -235.156,69
1.771.955,57 39.149,41
8.927.156,03 6.955.147,99
Arvonmuutos % rahaston arvosta
1.615.294 .46 94.45%
356.713,58 5,55%
1.972.008,04 100,00%
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Maara Kurssi Markkina-arvo Markkina-arvo % rahaston arvosta

Euromaaraiset (valuutta) EUR

Osake

BioMerieux S.A. 2000 124,90 EUR 249 800,00 249 800,00 2,80%

Fresenius SE & Co. Kgaa 12000 3540 EUR 424 800,00 424 800,00 4,76%

Guerbet 10000 37,30 EUR 373 000,00 373 000,00 4,18%

Ipsen S.A. 3000 80,50 EUR 241 500,00 241 500,00 2,70%

Paul Hartmann AG 900 337,00 EUR 303 300,00 303 300,00 3,40%

Sanofi SA 3000 88,58 EUR 265 740,00 265 740,00 2,98%

Siemens Heathineers AG 7000 6582 EUR 460 740,00 460 740,00 5,16%

UCB SA 4000 100,35 EUR 401 400,00 401 400,00 4,50%

Vetoquinol S.A. 3000 132,00 EUR 396 000,00 396 000,00 4,43%

Virbac SA 1000 42450 EUR 424 500,00 424 500,00 4,75%

Yhteensa 3540780,00 39,65%

Valuuttamaaraiset CHF = 1,0331

Coltene Holding AG 1600 112,40 CHF 179 840 174 078,02 1,95%

Roche Holding AG 800 379,10 CHF 303 280 293 563,06 3,29%

Sonova Holding AG 1510 357,80 CHF 540 278 522 967,77 5,86%

Ypsomed Holding AG 1900 186,40 CHF 354 160 342 812,89 3,84%

Yhteensa 1333421,74 14,93%

Valuuttamaaraiset GBP = 0,8403

Pets at Home Group Plc 70 000 465 GBP 325 500,00 387 370,88 4,34%

Smith & Nephew PLC 15000 1294 GBP 194 025,00 230 905,17 2,59%

Yhteensa 618 276,05 6,93%

Valuuttamaaraiset DKK = 7,4364

Novo Nordisk A/S B 7000 73500 DKK  5145000,00 691 867,03 7,75%

Yhteensa 691 867,03  7,75%

Valuuttamaaraiset USD = 1,1326

Dentsply Sirona Inc 6400 55,79 USD 357 056,00 31525340 3,53%

IDEXX Laboratories Inc 1000 658,46 USD 658 460,00 581 370,30 6,51%

LeMaitre Vascular Inc 10500 50,23 USD 527 415,00 465 667,49 5,21%

Merck & Co Inc 5000 76,64 USD 383 200,00 338 336,57 3,79%

Organon & Co 12000 3045 USD 365 400,00 322 620,52 3,61%

Zimmer Biomet Holdings Inc 2000 127,04 USD 254 080,00 224 333,39 2,51%

Yhteensa 2247 581,67 2517%

Osakkeet yhteensa 8431926,49 94,43%

Arvopaperit yhteensa 8431926,49 94,43%
Liikkeessa olevien osuuksien lukumaara 2021 2020
A-sarja 38.644,8230 37.724,6496
Rahasto-osuuden arvo 2021 2020
A-sarja 231,01 184,50
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MUUTA LISATIETOA:

Henkiloston lukumaara tilikauden aikana ja ryhmittain eriteltyna

Tilik.alussa Tilik.lopussa
Vakinainen kokoaikainen henkildsto 6 9
Rahastoyhtion henkilostolleen maksamat palkat
Tilikauden aikana maksetut kiinteat palkat: 740.765,58
Edunsaajien lukumaara: 9
Tilikauden perusteella maksettavaksi paatetyt muuttuvat palkkiot: 26.300,00
Edunsaajien lukumaara: 3
Sijoitusrahastolain 4 luvun 4§:n mukainen jaottelu
Toimitusjohtaja: 124.909,00
Riskinottoa edellyttavissa tehtavissa toimivat: 240.625,00

Riskinottoa edellyttavissa tehtavissa toimiville henkildille ei ole maksettu muuttuvia palkkoja tai palkkioita.

Palkat ja palkkiot on laskettu yhtién hallituksen kokouksessaan 3/2016 vahvistaman palkka- ja
palkkiopolitikan mukaan. Yksityiskohtainen palkka- ja palkkiopolitiikka julkaistaan virallisessa
rahastoesitteessa, joka on saatavilla yhtion internet-sivuilla www.fourton.fi.

Sijoitusrahastojen varoista ei ole maksettu palkkoja tai palkkioita. Palkkojen ja palkkioiden maksamisessa on
noudatettu Sijoitusrahastolakia ja yhtion hallituksen vahvistamia palkka- ja palkitsemisperiaatteita.
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TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITUS

Tilinpaatoksen paivays ja allekirjoitus

Helsinki, /2022

Mikael Wahlstrom Anu Enroth
Hall.puh.johtaja Toimitusjohtaja
Juuso Mykkanen Tommi Makela
Matti Ollikainen Jan-Erik Saarinen
TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsinki, / 2022

Oy Tuokko Ltd, tilintarkastusyhteiso

Mika Jarvinen
KHT
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