FOURTON

SWIFT & CIPS

Helmikuussa Fourton ESG Dynasty laski -2,42 %. Kolmen
kuukauden kehitys on -0,74 %. Aloituspaivasta 1.9.2021

Dynastyn arvo on laskenut -3,34 %.

Vanha suomalainen sananlasku, “ryssd on ryssi, vaikka voissa
paistaisi”, tuli ikdvisti taas kerran toteen helmikuun 24. pdiva,
kun Vendja aloitti jérjettomén sodan Ukrainaa vastaan.
Osakemarkkinat ympéri maailman, ja etenkin sota-alueen eli
Euroopan mantereella, heikkenivdat voimakkaasti. Kuitenkin
USA:ssa ja Aasiassa osakemarkkina oli vield maaliskuun
ensimmaiselld viikolla suhteellisen rauhallisella tuulella. Myos
dollari traditionaalisena turvasatamana oli hieman nousussa,
mutta ei ldheskdédn niin paljoa, kuin olisi voinut odottaa, kun
ottaa huomioon geopoliittisen tilanteen vakavuuden. Kuitenkin
mielestdni suurin uutinen oli se, ettd Kiinan RMB on ollut
suhteellisen vahva dollaria vastaan. Tdmé kertoo siitd, ettd
USA:n dollari ei ole endd ainoa turvasatama geopoliittisten
jannitteiden iskiessd. Dollari ja US Treasurit ovat lahinna likvidi
turvasatama, mutta Kiinan RMB ja vastaavat Kiinan treasurit”
ndyttdvat olevan my0s tuottava turvasatama, kun absoluuttinen
tuottoero US Treasureihen on yli prosenttiyksikon ja inflaatio

laskuihin otettuna useampia prosenttiyksikkoja.

Chinese bonds have outperformed over the last decade
Government bond (7-10 year) total return in US$ since 2008
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Kuva: Kiinan valtionvelkakirjat ovat tuottaneet erittdin hyvin, kun niitd
vertaa muiden isojen maiden velkakirjojen tuottoihin. Tilanne olisi vield
parempi Kiinan hyviksi, jos EKP, FED tai BoJ (Japanin Keskuspankki)
eivit olisi harrastaneet omien velkakirjojen ostamista viimeisen +10

vuoden aikana. Lihde: GavekalBooks: ~Avoiding the Punch”
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Parhaillaan Venédjdpakotteiden yhtend osa-alueena on ollut

USA:n  hallinnassa, ja Belgiassa sijaitseva SWIFT
maksuliikennejérjestelmé, jonka kautta valtaosa maailman
rahaliikenteestd kulkee. SWIFT on USA:n hallinnassa ja sitd on
kaytetty aikaisemmin mm. Iran-talouspakotteiden
hallinnoimiseen ja toteuttamiseen. Néin ollen USA on pystynyt
kayttamdan ldhes yksipuolisesti valtaansa SWIFTin kautta.
Vuonna 2015 Kiina julkaisi oman vastaavanlaisen
jarjestelménsd eli CIPSn (Cross-boarder Interbank Payment
Systems), jonka avulla Kiinan on tarkoitus laajentaa ja
kansainvilistdd yuanilla kdytdvdd kauppaa. Vuonna 2021
CIPS:n kautta rahaliikennettd oli 12,68 biljoonan dollarin
arvosta, kun taas kayttdjid oli 1280 rahoituslaitosta (pankit,
vakuutusyhtiot ym) 103 maasta. Vastaavasti SWIFT:n kautta
rahalitkennettd liikkkuu n. viiden biljoonan dollarin arvosta
pelkéstddn yhdessd pankkipdivdssd. Kiinan yuanin kdyttd on
lisddntynyt myds SWIFT:n keskuudessa, kun se esimerkiksi
ylitti Japanin jenien kdyton méirdan vuodenvaihteessa 2021-22.
Yuanin ja CIPS:n osuus tulee selkedsti olemaan jatkuvassa
rakenteellisessa kasvussa, kun Kiina avaa finanssimarkkinoitaan
ja etenkin raaka-ainekauppaa kdydddn yhd kasvavasti muilla

valuutoilla kuin taaloilla.

Vendjan rahavarojen jdddyttdminen toivottavasti edesauttaa
sodan loppumista Ukrainassa, ja varojen jdddyttdminen
esimerkkind selkedsti vdhentdd muiden USD-valuuttareservi-
rikkaiden maiden geopoliittisia pyrkimyksid. Tdmi myds kertoo
siitd, ettd dollarin osuus maailman valuuttareservien
keskuudessa tulee vdhentyméin, ja tulevaisuudessa ndhddidn
hajautetumpi valuuttareservikori keskuspankkien ym tahojen

osalta.

Juuso Mykkanen, salkunhoitaja

ESG: Joulukuusta lahtien julkaisemme erillisen, aiempaa
laajemman vastuullisuusraportin - kuukausittain Dynasty -

rahaston sivuilla.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 28.2.2022
Tilanne 28.2.2022
Rahasto-osuuden arvo 96,66 €
Rahaston kokonaisarvo 20 829 319,51 €
Rahasto-osuuksien lukuméaara 215 489,3345kpl Malesia  Syeitsi
o o 1.88% 2.779@aiwan
Sijoitukset arvopapereihin 94,59 % 7.98%
Kiteinen 419 . .
ateine 541 % Kiina Thaimaa
36.08% 4.12%
Kateinen
Tuotto 5.41%
Tuotto 1 kk -2,42 % Etela
Korea
Tuotto 3 kk -0,74 % 13.12%
Tuotto 6 kk - % Filipiinit
2.77%
- 0 H -
Tuotto 9 kk /o |n“% Indonesia
Tuotto 12 kk % 20.78% 5.10%
Tuotto 3 vuotta - %
Tuotto 5 vuotta - %
Tuotto alusta 1.9.2021 -3,34 %
Palkkiojakauma 2022
Kiinted hallinnointipalkkio 0,16% (1,0 % p.a.)
Sdilytysyhteison palkkio 0,0089% (0,055 % +alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (2/22)
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