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Fourton Hannibal -kuukausikatsaus
Helmikuu 2022

Nyt tarvitaan nopea tulitauko ennen kuin tilanne eskaloituu

Helmikuussa Hannibalin arvo nousi 0,20 %. Kolmen kuukauden
kehitys on +6,85 % ja kahdentoista kuukauden kehitys on
+28,09 %. Kolmen vuoden +59,97 % ja viiden vuoden kehitys
+72,03 %. Aloituspéivésta 30.3.2007 rahaston arvo on noussut
167,80 %.

Maailma muuttui helmikuun 2022 viimeiselld viikolla ja
hirvittavalla tavalla. Jo nyt on valtava maara taysin syyttdmia
ihmisia menettanyt henkensa. On mahdotonta keksia tahoa, joka
ei nyt Ukrainan takia toivoisi tulitaukoa saavutettavan ilman
viivytysté.

Helmikuun viimeisen viikon tapahtumien jéljiltd moni asia
muuttui tietysti myds koko muun Euroopan nakovinkkelista.
Téama koskee mitd suurimmassa maarin myds Suomea. Myds
hyvin monen tavallisen vendlaisen nadkdkulmasta sota on jo nyt
johtanut merkittaviin vaikeuksiin.

Tulevia tapahtumia on nyt suurimmaksi osaksi mahdotonta
ennakoida. Miten tdma tilanne saadaan aikanaan normalisoitua?
Ei voi tietysti myoskaan valitettavasti olla ajattelematta niité
uhkauksia joita Vendjé on antanut.

Taloudessa vahvin valitdbn seuraus on nakynyt raaka-
ainemarkkinoilla  (erityisesti tietysti 6ljyn hinta) sekd
osakemarkkinoilla niissd yhtidissa joilla on toimintaansa nahden
merkittdvaa toimintaa Vendjalla. Itse Vendjan porssi on ollut
suurimmaksi osaksi suljettuna mutta vendldisilla osakkeilla
kaytdvé kauppa Lontoon pdrssissé on ollut ennenndkematdnta
yhtididen menettéessd kaytdnndsséd koko markkina-arvonsa
totaalisen myyntiaallon seurauksena.

Taté kirjoittaessa, keskipéiva 3.3, Euroopan osakemarkkinoita
laajasti kuvaava MSCI Europe-indeksi on 12 % alhaisempi kuin
pudotusta edeltdvd huippuarvo, jonka se saavutti oikeastaan
kolmesti,  9/21, 11/21 ja  viimeksi 1/22.  Tastd
kokonaispudotuksesta vain 4 % oli tullut sodan puhkeamisen
jalkeen ja 8 %-yksikkoa sitd ennen. Yleiselld tasolla sellainen
johtopdéatdés onkin  mielestdni  luettavissa markkinoiden
kéyttadytymisestd, ettd se lahtee siitd, ettd nykyinen tilanne
kaikesta huolimatta ja lopulta p&4ttyy nopeaan rauhanomaiseen
ratkaisuun.

Hyvin moni asia vaikuttaa t&ll4 hetkell& kuitenkin markkinoihin
joten ei kannattane Kkiirehtid johtopdatdsten tai analyysien
kanssa. Voitaneen kuitenkin todeta, ettd sodan negatiivista
markkinavaikutusta on ehkd joltain osin, ainakin hetkittdin,
lieventdnyt markkinoiden olettama sotatilanteen mahdollinen
lieventdvd vaikutus rahapoltiikan  Kiristymissuunnitelmiin.
Kaikki ndmé oletetut tai todelliset asiat voivat kuitenkin muuttua
min& hetkend tahansa.

Ehka suurimpana yksittaisena kysymyksena talla hetkella kokee
sen mitd Vendjan mahdollinen siirto, jos sellainen olisi tulossa,
olisi sellaisessa mahdollisessa tilanteessa, jossa tulitaukoa ei
tule, invaasio ei etene ja asiat rupevat kaatumaan paalle (mité ne
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tietysti jo nyt tekevat). Emme kuitenkaan osaa olla muuta kuin
vakuuttuneita siitd, ettd asioihin kaikesta huolimatta 16ydetaan
jokin inhimillisesti hyvéaksyttava ja nopea rauhan ratkaisu.

Hannibal-rahaston osuuden arvo oli helmikuun lopulla 3,2 %
korkeampi kuin vuoden 2021 lopussa. Sijoitusten suurimmat
toimiala-/kategoriapainot kuukauden lopussa olivat, 6 x
brittilaista kotimarkkinayhtiéta = 20 %, 4 x puhelinoperaattori =
11 %, 4 x Kiinteistosijoitusyhtid (toimisto, kauppakeskus) = 11
%, 4 x laadke- ja bioteknologiayhtiota = 7 %, 2 X
sateliittioperaattoria = 6 %. Rahastolla on myds sijoituksia
saksalaisessa  terds-/monialayhtié ~ Salzgitter AG:ssa ja
monialayhtié Thyssenkrupp AG:ssa jonka yksi toimiala on
teréstuotanto (eli teréstuotanto on myds osittain oma ryhméansa).
Namé kaksi yhtiotéa kasittavét yhteensé n. 8 % rahastosta. Loput
sijoitukset jakautuvat monen eri toimialan valilla. Kaikki
sijoitukset (43 kpl) on kuitenkin ensisijaisesti tehty kunkin
yksittdisen osakkeen oman arvostuksen ja ominaisuuksien
perusteella, ei toimialakuuluvuuden takia. Mutta téllainen on
joka tapauksessa toimialajakauma talla hetkelld.

Kaikkien  nykyisten  salkkuosakkeiden  keskimaaréinen
markkina-arvon ja oman padoman kehitys on piirretty kuvassa
alla vasemalla ja vieressd vertailuna euroopan markkina-
arvoltaan 10 suurimman yhtién vastaava kuvaaja (Accenture,
ASML, L’Oreal, LVMH, Medtronic, Nestle, Novartis, Novo
Nordisk, Roche, SAP).
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(Kuval&hde: www.zenostock.com).

Lopuksi Fourton Hannibal-rahaston kymmenen vuoden osuuden
arvonkehitys (sininen) vs. MSCI Europe Growth-indeksi (ruskea) ja
MSCI Europe Value-indeksi (vihred). (Lahde morningstar.fi).
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Hannibal — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 28.2.2022 Tilanne 28.2.2022
_ Saksa
Rahasto-osuuden arvo 267,80 € _— 21.83% Suomi
Rahaston kokonaisarvo 91950 324,31 € 1.90% 1,04%  Sveitsi
) ) ‘ 4,50%
Rahaston kokonaisarvo Norja Ranska
helmikuun merkintdjen jalkeen 91 950 324,31 € 0,79%10,47% Kateinen
. Luxembour 0
Rahasto-osuuksien 3.03% 9 5,15%
lukumaara 28.2.2022 343 350,6813 kpl Kreikka
Sijoitukset arvopapereihin 94,85 % 1,85% — -Alankomaat
L Itavalta 3,35%
Kateinen 5,15 % o °
1,08% .
Belgia
Italia - 7,68%
5,99% Espanja
Tuotto 2,02%
Tuotto 1 kk 0,20 % Britannia
29,33%
Tuotto 3 kk 6,85 %
Tuotto 6 kk 9,67 %
Fourton Hannibal ESG-Lipileikkaus 28.2.2022
Tuotto 9 kk 13,58 %
Sijoitulsia satlussa, kpl 43
Tuotto 12 kk 28,09 % Joista ESG-tietofa tietokannassa 37
Tuotto 3 vuotta 59,97 % Sallcun keskimiriinen ESG-arvosana 39,38
Kaikkien yhiigiden keskiarv 514
Tuotto 5 vuotta 72,03 % e e o
0 Salldruyhtididen CO2-padstdjen aritmeettinen
Tuotto alusta 30.3.2007 167,80 % eskiarvo (CO2 tonnia | likevaihto mUSD) 6338
Sijoitusten sunmlksilla painoitettu CO 2-ka. 30.6
Palkkiojakauma 2022
Kiinted hallinnointipalkkio 0,10 % (0,6 % p.a.) - ——
Sailytysyhteison palkkio 0,0048 % (0,03 % p.a.
Sis. Alv 24 %) e
Tuottosidonnainen palkkio 0,04 % (2/22) Kuva Satldens va. leaildld yhtist ESG-kehitys
L L. . e . ZENOSTOCK
Fourto_nln V|raII|nen_ rahagoesﬂe ja rahasfmjen ava}mt_letoesuteet ovat o sboimittajo ArabesquefFactset
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