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Fourton Tempo -kuukausikatsaus
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Temposta tuli helmikuussa taas turvasatama

Helmikuussa Tempo nousi 1,18 %. Kolmen kuukauden
kehitys on -1,46 %, puolen vuoden kehitys on -3,79 % ja
kahdentoista kuukauden kehitys on +17,67 %. Kolmen
vuoden kehitys on +66,02 % ja viiden vuoden kehitys
+44,52 %. Aloituspéivastd 19.4.2013 Tempo on noussut
118,05 %. Tempon salkunhoito ja strategia vaihtui
15.12.2017. Té&sta péivéstd lukien Tempon kehitys on
+55,79 %.

Helmikuussa Tempo siis todellakin kehittyi markkinoita
vastaan ja nousi vihan. Aarimméisen ikava todellisuus ja
synkat ndkymat tulevaisuudelle saavuttivat lopulta myds
aika lailla sivulinjalla olleet ldnsimaat, etenkin
Euroopassa. Endé ei olla ollenkaan kaukana Ukrainan

kriisista ja sen implikaatioista tulevaisuudelle.

Tempon sijoitusalueen yrityksille Ukrainassa kaytavalla
sodalla ei liene juuri mitdén suoranaista vaikutuksia.
Yritykset toimivat alueilla ja aloilla, joilla ei ole juuri
mitdan suoranaista kosketusta tapahtumiin. Mutta
yhtdkkinen tietoisuus siitd, ettd Euroopassa on palattu
“kylmén sodan” asetelmiin ja valtapolitiikkaan, ja itse
asiassa pahempaankin, on havahduttanut kaikki ja tulee
olemaan nailla nakymin arvopapereita ylipaataéan
dominoiva teema lahitulevaisuudessa. Jatkoa ei nyt oikein

voi millaadn varmuudella ennustaa.

Varsinaiset perustelut Tempo-rahaston omistamiselle
ovat pitkdjanteiset ja muualla kuin mahdollisissa

markkinaheilahteluissa. Tarve Tempon sijoituskentdn
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yhtididen  tuotteista ~ ja  palveluista

pysynee
tulevaisuudessakin korkeana ja kasvavana. Valtava
demografinen kehitys ja muutos maailman véaeston
ikddntyessa lisdd takuuvarmasti Tempon edustamien
alojen palveluiden ja tuotteiden kysyntadd. Mielestdimme
kaikki

osuudenomistajilleen asiallinen tuotto jatkossakin, vaikka

Tempolla on edellytykset antaa

lyhytaikainen epdvarmuus markkinoilla nyt on suuri.

Tempon strategiana on sijoittaa osakkeisiin teemoittain
globaalisti kehittyneilla markkinoilla. Tempo sijoittaa
keskittyneesti  kaikenkokoisiin,

myds  pieniin  ja

keskisuuriin, oman segmenttinsa johtaviin
terveydenhuoltoalan yrityksiin. Tempon sijoitustoiminta
on lahtokohtaisesti varsin vakaata ja hidasliikkeistd,
marraskuussakin salkku pysyi muuttumattomana.

Tempon sijoitusteemoissa on toki jonkin verran
paéllekkaisyyksia — sama yhtio sopii useampaan teemaan
— mutta karkeasti lkaantyvan vaeston terveydenhuolto ja
Kasvavat krooniset sairaudet k&sittavét noin 70 % salkun
siséllostd, ja Eldinten terveydenhuolto ja Laaketieteen

teknologiat yhteensé noin 30 % salkun sisallosta.

Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja
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Tempo — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 28.2.2022 Maajakauma 28.2.2022
Rahasto-osuuden arvo 218,05 € Yhdysvallat
. 26,02%
Rahaston kokonaisarvo 8424 240,21 € Tanska
. 7,62%
Rahasto-osuuksien o
lukumaara 38 634,1943 kpl Kateinen
5,85%
Rahaston kokonaisarvo Sveitsi
helmikuun merkintdjen jalkeen 8387 916,72 € 14.87% Belgia

4g6f1'%

Sijoitukset arvopapereihin 94,15 % l 140

e o Britannia
Kéteinen 5,85 % 6,48%
Tuotto Saksa

12,78% Ranska

Tuotto 1 kk 1,18 % 21,76%
Tuotto 3 kk -1,46 %
Tuotto 6 kk -3,79 %
Tuotto 9 kk 6,24 %
Tuotto 12 kk 17,67 %
Tuotto 3 vuotta 66,02 %
Tuotto 5 vuotta 44,52 %
Tuotto alusta 19.4.2013 118,05 %
Palkkiojakauma 2022
Kiinted hallinnointipalkkio 0,10 % (0,6 % p.a)
Sdilytysyhteison palkkio 0,0048 % (0,03 % p.a.

sis. Alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (2/22)
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