FOURTON

Fourton Fiesta -markkinakatsaus
31.3.2022

Fiestalla tasainen alkuneljannes

Maaliskuun 2022 aikana Fiesta laski 0,70 %. Vuoden
ensimmaisen neljanneksen aikana Fiesta laski 0,42 %.
Kahdentoista kuukauden kehitys on +5,23 %, kolmen
vuoden kehitys on +8,28 % ja viiden vuoden +1,81 %.
Fourton  Fiesta  aloitti  toimintansa  15.3.2013.
Aloituspaivéasta Fiesta on noussut 58,30 %.

Vuoden ensimmaisen neljanneksen paéatapahtumaa ei
varmaan sen enempad tarvitse tdssd selostaa. Fiestan
sijoitusalue sijaitsee kuitenkin Euroopassa niin kaukana
sotatantereesta kuin vain on mahdollista, eikd Fiestan
sijoitusalueen talous ole juuri kytkoksissé Itd-Euroopan
kanssa. Alueen porssikurssit esittivat lahinnd sahaavaa
kurssiliikettd ~ ensimmadisen  neljanneksen  aikana
alkuvuoden lahtopisteen ymparilla. Lopputulos oli, ettd
Fiesta laski ensimmaisen neljanneksen aikana 0,42 %.

Fiestan sijoitusalueella turismilla on suuri merkitys
kansantaloudelle. Vaikka koronatilanne edelleen on
paalld, tuntuu siltd, ettd pelko on kuitenkin nyt aika lailla
poissa, eikd yhteiskuntaa tulla en&a sulkemaan. Pohjois-
Euroopassa ei endd pelatd matkustamista ja talla kesélle
odotetaan  paluuta melkein  normaaliin, ainakin
Espanjassa. Alueen yrityksiltd tuli enimmékseen varsin
mydnteisia tulosjulkaisuja, mutta Kiihtyvéan inflaation ja
etenkin  voimakkaasti  nousseiden energianhintojen
ennustetaan hidastavan talouskehitystd vuonna 2022.
Mutta edelleen, kuten aikaisemminkin tassé yhteydessé
on esitetty, Fiestan sijoitusalueelta, etenkin suurimman

Fiestan 10 suurinta sijoituskohdetta olivat 31.3.2022:
. Atresmedia S.A. (Espanja)

. Corporacion Financiera Alba S.A. (Espanja)

. Ipsen S.A. (Ranska)

. Banco Santander S.A. (Espanja)

. Caixabank S.A. (Espanja)

. Groupe Guillin (Ranska)

. Bankinter S.A. (Espanja)

. Indra Sistemas S.A. (Espanja)

. Mediaset Espana Comunicacion SA (Espanja)
10. Mapfre S.A (Espanja)

Kymmenen suurinta yhteensa:
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alueen Espanjan sijoituskohteissa henkii tietynlainen
“positiivinen  pohjavirtaus”.  Tamé  positiivinen
pohjavirtaus” oli salkunhoitajan mielestd paasyy siihen,
ettd maaliskuussa Fiesta laski vain alle prosentin, muualla
markkinat laskivat enemman. Jos jotakin myonteista nyt
tapahtuisi, 16ytyy aika paljon nousuvaraa. Fiestan
sijoitusalueen kurssikehitys on monta vuotta laahannut
monien markkinoiden perdssd. Tama yhdistettyna
elpyvaan talouteen on hyva yhdistelma nouseville
osakekursseille. Fiestalla on siis ainekset nousta kunnolla
jo tdnd vuonna.

Fiestan sijoituskohteet edustavat alansa johtavia yrityksia
ja ovat salkunhoitajan mielestd parempia kuin mita
yleisesti mielletddn. Hyva yhtié on hyva yhtio, vaikka
toimisikin maantieteelliselld alueella, joka talla hetkella
on vaikeuksissa.

Fiestan sijoitusstrategia painottuu Etela-Euroopan hyviin
vientiyhtidihin -~ mutta my6s hyviin, pienehkdihin
terveydenhuolto-, laéke- seké erityyppisiin
palveluyhtiéihin, sek& Ranskassa hyviin pieniin ja
keskisuuriin perheyhtidihin. Fiestan sijoitusstrategiana on
saavuttaa parempaa tuottoa kuin mitd vakaimmilta
talousalueilta on saatavilla, muistaen, ettd
sijoituskohteisiin liittyy korkeampi riski ja suurempia
vaihteluita. Sijoitusstrategian ytimessa ovat
sijoituskohteiden kansainvalinen toiminta ja/tai vahva
markkina-asema.
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Rahasto ei ole sdantdjensd mukaisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.
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FOURTON

Mikael Wahlstrém, Salkunhoitaja

Fiesta — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 31.3.2022

Rahasto-osuuden arvo 158,30 €
Rahasto-osuuden arvo 31.3.2021 149,67 €
Rahaston kokonaisarvo 11 734 663,43 €

Rahasto-osuuksien

lukumaara 74 130,1696 kpl
Sijoitukset arvopapereihin 95,22 %
Kéteinen 4,78 %
Tuotto

Tuotto 1 kk -0,70 %
Tuotto 3 kk -0,42 %
Tuotto 6 kk -3,10 %
Tuotto 9 kk 0,64 %
Tuotto 12 kk 523%
Tuotto 3 vuotta 8,28 %
Tuotto 5 vuotta 1,81 %
Tuotto alusta 15.3.2013 58,30 %
Palkkiojakauma 2022

Kiinted hallinnointipalkkio 0,15 % (0,6 % p.a.)

0,0074 % (0,03 % p.a.
sis. Alv 24 %)
0,00 % (1-3/22)

Sdilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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