FOURTON

Knocking on heaven’s door

Huhtikuussa Fourton ESG Dynasty nousi 1,65 %. Kolmen

kuukauden kehitys on -3,22 %, vuoden alusta kehitys on
ollut -3,50 % ja kuuden kuukauden kehitys -3,77 %.
Aloituspdivistd 1.9.2021 Dynastyn arvo on laskenut -4,13 %.

Huhtikuussa Kiinan eriskummalliset lockdownit jatkuivat
aiheuttaen sijoittajille pohtimista, miten kuluvan vuoden
ennustuksia talouskasvun ja yhtiéiden tulosten kesken pitéisi
kisitelld. Pohtimista on aiheuttanut myds Vendja-Ukraina sota,
jonka seurauksena inflaatio on pysynyt korkealla tasolla etenkin
lantisessd maailmassa, missd taloudellisia sanktioita Vendjaa
vastaan on yritetty lisdtd asteittain. Lisdksi USA:n nousevat
korot aiheuttivat sen, ettd taala vahvistui ldhes kaikkia muita
valuuttoja vastaan, kun taas Kiinan yuan heikentyi taalaa vasten
useampia prosenttiyksikoitd. Euron arvo pysyi kuitenkin
heikkona, jonka ansiosta Dynasty rahaston arvo nousi
kuukauden aikana. Aasiassa heikoiten pérjdsi vientivetoiset
Korea ja Taiwan, kun taas tuottokérjesséd oli Indonesia, missé
taloudellinen tilanne on pysynyt hyvin valoisana. Teemoista
heikoiten pérjdsivit viime vuosien suosikit, kuten sdhkoautoilu
ym kalliit ESG teemat. Erindisid osakemarkkinoihin vaikuttavia
muuttujia on ilmassa nyt monia, joista luonnollisesti tirkein olisi
saada sota loppumaan. Valitettava tosiasia sodan osalta on se,
ettd olemme vield ”lisdd rautaa rajalle” — vaiheessa, eikd

rauhanponnistelu-uutisia ole juurikaan ollut ilmassa.
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Russian share of global mineral production (2019)
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Source: CLSA, British Geological Survey

Y1ld: Venidjd ylivoimaisesti maailman raaka-aine-rikkaimpana
maana globaalisti, voi aiheuttaa pitkdkestoisia vaikutuksia
inflaatioon ja raaka-aineiden saatavuuteen, jos sota ja tdhdn
liittyvét sanktiot tulevat jatkumaan pitkdaikaisesti. Kuvan ldhde:

CLSA

Koroista, keskuspankeista ja keskuspankkiireista puheen ollen,
“piireissd” on sellainen sanonta, ettd vain vahvasti inflaatiota
vastaan taistelevat keskuspankkiirit padsevét keskuspankkiirien
taivaaseen Fedin entinen pddjohtaja Paul Volckerin seuraksi.
Haén nosti 1970-80 luvun taitteessa Fedin ohjauskoron ldhes 20
% tasolle inflaation ollessa n. 14 %. Lisdksi positiiviset
reaalikorot pysyivit voimassa useampia vuosia, ja oli ndin ollen
tehokas ase inflaatiota vastaan. Nykyinen Fedin padmies Powell
tuskin tekee seuraa Volckerille, koska tdmé vaatisi positiivisia
reaalikorkoja eli korkotasoa pitdisi nostaa yli 8 % tasolle, joka

on nykypdivin velkatasojen valossa mahdoton tehtdva.

Juuso Mykkinen, salkunhoitaja

ESG: Joulukuusta ldhtien julkaisemme erillisen, aiempaa
laajemman vastuullisuusraportin - kuukausittain Dynasty -

rahaston sivuilla.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 30.4.2022 Tilanne 30.4.2022
Rahasto-osuuden arvo 95.87¢€
Rahaston kokonaisarvo 22054 671,72 €
) L Malesia
Rahasto-osuuksien lukuméaara 230 048,1886 kpl 5,39% Taiwan
ee e o . 0 7519%
Sijoitukset arvopapereihin 94,23 % Thaimaa
Kiteinen 5,77 % 1,90%
Kiteinen
5,77%
Tuotto .
Eteld
Tuotto 1 kk 1,65 % Korea
13,16%
Tuotto 3 kk -3,22 % .
Filipiinit
Tuotto 6 kk -3,77 % . 2,52%
Intia Ind .
Tuotto 9 kk - % 22,26% ndonesia
’ 7,12%
Tuotto 12 kk -%
Tuotto 3 vuotta -%
Tuotto 5 vuotta -%
Tuotto alusta 1.9.2021 -4,13 %
Palkkiojakauma 2022
Kiinted hallinnointipalkkio 0,33% (1,0 % p.a.)
Sailytysyhteison palkkio 0,0181% (0,055 % +alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (4/22)
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