FOURTON

Dynasty - Leirieliméaa

Toukokuussa Fourton ESG Dynasty laski -1,61 %.
Kolmen kuukauden kehitys on -2,41 %, vuoden alusta
kehitys on ollut -5,05 % ja kuuden kuukauden kehitys -
3,13 %. Aloituspdivéstd 1.9.2021 Dynastyn arvo on
laskenut -5,67 %.

Toukokuussa rahaston osakemarkkinat Kiinaa lukuun
ottamatta heikentyivat USA-ldhtoisen “inflaatio-korko-
velka-valuaatio-everything-bubble” -sijoittajastressin
lisddntyessd. Myds Kiinan korona-lockdownit aiheuttivat
osaltaan sijoittajasentimentin heikentymista entisestaan,
mutta kuukauden loppua kohden valoa alkoi nakya
tunnelin péassd, kun lockdowneja alettiin hiljalleen
purkaa koronatapausten vahentyessa. Alkuvuonna Kiinan
hallituksen tavoittelema 5,5 % BKT kasvutavoite ndyttéa
parhaillaan hyvin utopistiselta ottaen huomioon yll&
olevan, mutta toisaalta tdmé saattaa luoda myds paljon
positiivisia ja kasvua edesauttavia poliittisia paatoksia,
joilla voi hyvinkin olla sijoittajasentimenttia kasvattavia
aikaan maailman suurimmassa

seikkoja. Samaan

taloudessa USA:ssa kasvu on huipussaan, inflaatio
ongelmana ja rahapolitiikka Kiristyméssad — ndin ollen
Kiinan osaketuotot voivat hyvinkin olla parempia kuin
USA:n tuotot, kun tahan lisdksi ottaa huomioon hyvin

alhaiset arvostustasot.

Parhaillaan G7-maissa eli l&hinn& lansimaissa, missé
korona-aikaiset tukiaiset olivat viime vuosina suurimpia,
ja missé kasvavasti geopoliittinen sanktiopolitiikka on
voimissaan, on inflaatio ollut huomattavan korkealla
tasolla. Toisaalta taas Dynasty-rahaston kohdemaissa
inflaation nykytaso on muutamassa maassa hieman

korkeampi kuin 10 vuoden keskiarvo ja useammassa 10
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vuoden keskiarvon alle, eikd vield juurikaan missaan
kohdemaistamme nahdé inflaatiota suurena ongelmana.
Liséksi inflaatiota nostattavia geopoliittisia sanktioita ei
kohdemaissamme juurikaan harrasteta. Taman liséksi
keskuspankkien korkopolitiikka eroaa ndissé G7 ja EM
huomattavasti, minkd huomaa

leireissa  toisistaan

reaalikorkotasoista naiden kahden leirin valilla.

Myds osakemarkkinoilla leiriytymistd on tapahtunut, kun
parhaillaan vaikuttaa siltd, ettd Aasiassa isot viime
vuosikymmenen “kuumat” teknologiaosakkeet ym ovat
seuranneet G7-maiden osakeindeksien liikkeitd isolla
korrelaatiolla, kun taas traditionaaliset EM-osakkeet eli
perheomisteiset PK-yritykset, raaka-aineiden tuottajat,
kotimarkkinavetoiset ym  teemojen  yhtiét ovat
osakekurssiensa puolesta pérjanneet kuluvan vuoden
markkinamyllerryksessé ihan mukavasti. Huomioitavaa
on ollut etenkin laajojen ETF -rahastojen ulkopuoliset
yhtiot, jotka tuntuvat olevan hyvin suojassa “pahalta
maailmalta”. Vaikka Dynasty-rahastolla on salkussa
paljolti isoja yhtiditd, ei se ole sédstynyt kuluvan vuoden
alamaeltd, mutta keskittyminen myds ESG-teemojen
sisdlld halvempiin ja enemmén ylld& mainittuihin
perinteisempiin EM-maiden teemoihin, on tuonut 2022
aikana jonkin verran ylituottoja (2-3%) esimerkiksi MSCI
Asia (ex-Japan) ja MSCI EM Asia ESG Leaders

indekseihin nahden.

Juuso Mykkanen, salkunhoitaja

ESG: Julkaisemme erillisen  vastuullisuusraportin

neljannesvuosittain Dynasty -rahaston sivuilla.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 31.5.2022 )
Tilanne 31.5.2022
Rahasto-osuuden arvo 94,33 €
Rahaston kokonaisarvo 21 699 002,81 €
Rahasto-osuuksien lukumaara 230 031,8860 kpl '\Q%Igi/'a
0 .
.. o " ' Taiwan
Sijoitukset arvopapereihin 96,09 % Kiina 7&156;0
35,18% ' -
Kiteinen 3,91 % Thaimaa
2,12%
Kaéteinen
Tuotto 3.91%
Eteld
_ 0
Tuotto 1 kk 1,61 % ‘ Korea
Tuotto 3 kk 22,41 % 14,62%
Tuotto 6 kk 3,13 % . Filipiinit
Intia 2,53%
Tuotto 9 kk - % 21,92% Indonesia
7,09%
Tuotto 12 kk -%
Tuotto 3 vuotta - %
Tuotto 5 vuotta - %
Tuotto alusta 1.9.2021 -5,67 %
Palkkiojakauma 2022
Kiinted hallinnointipalkkio 0,41 % (1,0 % p.a.)
Sailytysyhteison palkkio 0,0228 % (0,055 % +alv 24
%)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (5/22)
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