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Fiestalla kohtuullinen toinen neljannes

Kesdkuun 2022 aikana Fiesta laski -4,24 %. Vuoden
toisen neljanneksen aikana Fiesta laski -3,03 %. Vuoden
alusta Fiestan kehitys on -3,34 %. Kahdentoista
kuukauden kehitys on -2,41 %, kolmen vuoden kehitys on
+2,14 % ja viiden vuoden -5,36 %. Fourton Fiesta aloitti
toimintansa 15.3.2013. Aloituspdivastd Fiesta on noussut
53,51 %.

Vuoden toisen neljanneksen aikana markkina kuin
markkina jatkoi laskuaan. Fiestan sijoitusalue piti
kuitenkin varsin hyvin pintansa. Fiestan sijoitusalue
sijaitsee  Euroopassa  niin  kaukana  Ukrainan
sotatantereesta kuin vain on mahdollista, eik& Fiestan
sijoitusalueen talous ole juuri kytkoksissé Itd-Euroopan
kanssa. Yleinen taloustaantuma Euroopassa vaikuttaisi
tietysti kielteisesti myos Fiestan sijoitusalueelle. Jos
nousevat korot alkaisivat ajaa EU-maita ahdinkoon
korkomarkkinoilla, se koskisi ensi vaiheessa Italiaa,
seuraavassa  vaiheessa  se  vaikuttaisi  jollakin
voimakkuudella myds Fiestan sijoitusalueelle eli
Espanjaan, Portugaliin ja Ranskaan.

Fiestan sijoitusalueella turismilla on varsin suuri merkitys
kansantaloudelle ja siind on luvassa varsin hyva kesékausi
2022, jolta odotetaan suurin piirtein paluuta vuoteen 2019
ennen koronan puhkeamista. Tosin
kuljetusinfrastruktuuri, lentokentédt ja lentoyhtiot, ovat
ainakin alkukesdn olleet koetuksella voimakkaasti
nousseiden asiakasmaarien vuoksi. Kiihtyvan inflaation ja

Fiestan 10 suurinta sijoituskohdetta olivat 30.6.2022:
. Corporacion Financiera Alba S.A. (Espanja)
. Caixabank S.A. (Espanja)

. Atresmedia S.A. (Espanja)

. Groupe Guillin (Ranska)

. Bankinter S.A. (Espanja)

. Ipsen S.A. (Ranska)

. Banco Santander S.A. (Espanja)

. Sonae SGPS S.A.. (Portugali)

. Indra Sistemas S.A (Espanja)

10. Grifols S.A. B (Espanja)

Kymmenen suurinta yhteensa:
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etenkin  voimakkaasti nousseiden energianhintojen
ennustetaan hidastavan  pdorssiyhtididen  yleistd
talouskehitystd vuonna 2022. Mutta edelleen, kuten
aikaisemminkin téssd yhteydessd on esitetty, Fiestan
sijoitusalueella, etenkin suurimman alueen Espanjan
sijoituskohteissa  henkii  tietynlainen  “positiivinen
pohjavirtaus”. Jos jotakin myo0nteistd nyt tapahtuisi,
loytyy aika paljon nousuvaraa. Fiestan sijoitusalueen
kurssikehitys on monta vuotta laahannut monien
markkinoiden perdssd. Fiestalla on edelleen ainekset
kehittyd hyvin jo tand vuonna.

Fiestan sijoituskohteet edustavat alansa johtavia yrityksia
ja ovat salkunhoitajan mielestd parempia kuin mita
yleisesti mielletddn. Hyva yhtié on hyva yhtio, vaikka
toimisikin maantieteelliselld alueella, joka talla hetkelld
on vaikeuksissa.

Fiestan sijoitusstrategia painottuu Etela-Euroopan hyviin
vientiyhtidihin ~ mutta myds hyviin, pienehkdihin
terveydenhuolto-, laéke- seké erityyppisiin
palveluyhtiéihin, sek& Ranskassa hyviin pieniin ja
keskisuuriin perheyhtidihin. Fiestan sijoitusstrategiana on
saavuttaa parempaa tuottoa kuin mitd vakaimmilta
talousalueilta on saatavilla, muistaen, ettd
sijoituskohteisiin liittyy korkeampi riski ja suurempia
vaihteluita. Sijoitusstrategian ytimessa ovat
sijoituskohteiden kansainvalinen toiminta ja/tai vahva
markkina-asema. Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja.
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Rahasto ei ole sdantdjensa mukaisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.
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Fiesta — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 30.6.2022 ]
Maajakauma 30.6.2022
Rahasto-osuuden arvo 153,51 €
Rahasto-osuuden arvo 30.6.2021 157,30 € Portugali Ranska
: 6,47% 21,96%
Rahaston kokonaisarvo 11 324 082,41 €
Rahasto-osuuksien Kateinen
lukuméaara 73 766,5318 kpl 6.07%
Sijoitukset arvopapereihin 93,93 %
Kateinen 6,07 %
Tuotto _
Espanja
Tuotto 1 kk -4,24 % 65,51%
Tuotto 3 kk -3,03 %
Tuotto 6 kk -3,43%
Tuotto 9 kk -6,04 %
Tuotto 12 kk -2,41 %
Tuotto 3 vuotta 2,14%
Tuotto 5 vuotta -5,36 %
Tuotto alusta 15.3.2013 53,51 %
Palkkiojakauma 2022
Kiinted hallinnointipalkkio 0,30 % (0,6 % p.a.)
Sdilytysyhteison palkkio 0,0149 % (0,03 % p.a.
sis. Alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-6/22)
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