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Rahaston osuus yhtiéidensd omasta padomasta uuteen ennatykseen: 147 m€

Kesékuun 2022 aikana Hannibal laski -9,10 %. Vuoden
toisen neljanneksen aikana Hannibal laski -6,35 %.
Kahdentoista kuukauden kehitys on +8,31 %, kolmen
vuoden kehitys on +51,32 % ja viiden vuoden +64,54 %.
Fourton Hannibal aloitti toimintansa 30.3.2007 ja sen
kehitys on ollut +153,59 % aloituspéivésta lahtien.

Seuraamme 4.561 kpl eurooppalaista porssiosaketta.
Naistd 79,4 %:n tai 3.623 kpl osakekurssi per 30.6.2022
oli alhaisempi kuin vuoden alussa. Tdéman laajan laskun
jalkeen 2.896 kpl (63 %) hinnoitellaan porssissa alle oman
historiansa keskimdardisen P/B-tason, 1.515 kpl ovat
samalla mittarilla oman historiansa alhaisimmalla tasolla.
Nadistd tasan 300 kpl:n markkina-arvo on tasolla, joka on
korkeintaan ~ 10x  kuluneen  kymmenen  vuoden
”normaalitulokseen” nédhden (ns. ”Shiller P/E-luku”). Jos
tasté vield Kiristetddn ruuvia ja vaaditaan, muiden ehtojen
lisdksi, ettd osakkeen markkina-arvon ja oman pddoman
suhde ei ole ainoastaan alhaisempi kuin historiassa
keskiméérin vaan “mittaluokkaa™ alhaisempi niin, ettd
kurssin pitdisi nousta véhintddn 150 % saavuttaakseen
”normaalitasonsa”, haaviin jaa endd 60 kpl eurooppalaista
osaketta. Lopuksi vield pois kaikki, joiden markkina-arvo
on alhaisempi kuin 500 m€ ja jaljelld on 18 kpl. Naista
rahaston salkusta 16ytyy 6 kpl joista 5 kpl on sellaisia,
joihin on joko sijoitettu lisd4d tai hankittu uusina
katsauskauden aikana. Puolivuosivaihteen salkussa on
myds joukko muita uusia omistuksia jakson alkuun
verrattuna. Rahaston kaikkien salkkuosakkeiden kurssit
ovat tall4 hetkelld keskimé&arin 50 % alhaisemmat kuin
kymmenen vuotta sitten ja - 60 % suhteessa viiden vuoden
takaisin kurssitasoihin (eli per 30.6.2017). Rahaston talla
hetkelld omistamien osakkeiden yhteenlaskettu arvo oli
siis viisi vuotta sitten 215 m€, nyt endd 85,9 m€. Rahaston
87,5 m€:n kokonaisvaroista oli kuukauden lopulla 85,9
m€ sijoitettu  osakkeisiin  (loput pankkitililld) ja
osuutemme omistamiemme yhtididen omasta pddomasta
oli 147 m€.

Markkinoiden lasku d&ityi erityisen ikavéksi kesakuun
aikana. Tama osui yhteen sijoitusmarkkinoiden kasvavien
laskusuhdannepelkojen kanssa, kaasuhuolien
siivittdmind. Erikseen mainittakoon hyvan suhdanne-
ennustajan maineessa olevan kuparin vahva lasku,
suorastaan romahdus.

Myyntiaaltoihin, kuten aina, liittyy kaksi puolta.
Vahvimpana vaikutus salkussa oleviin sijoituksiin ja
samanaikaisesti  (osittain) kompensoivana tekijana
mielenkiintoisten  sijoitusmahdollisuuksien  kasvu.
Laskupdrssien arvioimisessa voi mielestani olla hyva

pitdéd silmélla seuraavan ryhmén kokoonpanon
kehittymistd: “Merkittivisti ja ilmiselvdsti alle pitkdn
tarkasteluhistorian “normaalitasojensa’ laskeneet isot ja
tunnetut  porssifirmat”.  Aikaisempiin  syvélaskuihin
tukeutuen on  AINA  ollut vahva  merkki
kokonaismarkkinan k&anteen laheisyydestd, jos ja kun
tdma ryhma kasvaa hyvin isoksi.

Kokonaismarkkinaa kaantdakseen tdma ryhma ei tosin
talla hetkelld ole riittdvan iso, mutta ryhman jasenistd on
laskumarkkinan tdssa vaiheessa nyt saanut ensimmadiset
mielenkiintoiset jésenensd — eli peli on kylla selvasti
ainakin puhallettu Kkayntiin. Sijoitimme kuukauden
loppupuolella pienehkdilld  yksittaisosuuksilla 6 kpl
uuteen viime aikoina erityisen vahvasti laskeneeseen
osakkeeseen. Hankinnat rahoitettiin myymalla vuonna
2022 aikana hyvin vahvasti kehittyneet omistamamme
Saras SpA-osakkeet, juustohdyladmalla ja kateisvaroista.
Alla ndiden kuuden uuden osakkeen yhteisképpyrastéd
(firmojen erityispiirteend, romahtaneen arvonsa liséksi,
mainittakoon niiden hyvé tuloshistoria):
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seuraavalla tavalla (markkina-arvo ja oma paédoma):

=

arkkina-arvo

.. III .- I § - - -
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Hannibalin 10 suurinta sijoituskohdetta olivat
30.6.2022:

1. Bpost SA de Droit Public (Belgia) 5,40 %
2. Vopak NV (Alankomaat) 3,85%
3. Telecom ltalia SpA (ltalia) 3,81 %
4. SES SA (Luxenbourg) 3,76 %
5. Eutelsat Communications SA (Ranska) 3,74 %
6. Societe BIC SA (Ranska) 3,58 %
7. Thyssenkrupp AG (Saksa) 3,51 %
8. Firstgroup PLC (Iso-Britannia) 3,45 %
9. Centrica (Iso-Britannia) 3,43 %
10. Agrana Beteiligungs AG (Itavalta) 3,11%
Kymmenen suurinta yhteensa 37,64 %

Rahasto ei ole s&antdjensé mukaisesti kayttényt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.
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Hannibal — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 30.6.2022 Tilanne 30.6.2022
Rahasto-osuuden arvo 253,59 € Ranska Ruotsi
Luxembourg 12 59% 1,73%
Rahasto-osuuden arvo 30.6.2021 234,14 € 376%  Norja = Saksa
. 0 13,61%
Rahaston kokonaisarvo 87558 994,30 € ; 1,10% ’
Kreikka L
i 4.22% Sveitsi
Rahasto-osuuksien ' 4,11%
lukumééiré 30.6.2022 345 275,4015 kpl tavala \ Kateinen
Sijoitukset arvopapereihin 98,05 % 4,70% k 1,95%
Kateinen 1,95 % Italia 7 ‘ Alankomaat
3,81% 6,82%
Belgia
Tuotto 0,38%
Tuotto 1 kk -9,10 % Iso-Britannia Espanja
0,
Tuotto 3 kk -6,35 % 28,36% 3,86%
Tuotto 6 kk -2,28%
Fourton Hannibal ESG - 30.6.2022
Tuotto 9 kk 1,48 %
Sijoitulsia sallussa, kpl 47
Tuotto 12 kk 8,31% Joista jotain ESG-tietoja tietokannassea 41
Tuotto 3 vuotta 51,32 % Sallon keskimiiriinen ESG-arvosana 60,8
Tuotto 5 vuotta 64,54 % Kaikkien yhtididen keckiarvo 514
Tuotto alusta 30.3.2007 153,59 % Salldmuyhtiiden CO2-paistdjen aritmesttinen
keskiarvo (CO2 tonnia | likevaihto mUJSD) 315
PalkkinakaU ma 2022 Sijoitusten sunrnksilla paineitettu OO 2-ka. 62.8
§ ES0 Lotel sdoee (G0 Blome By Ada e o 5 Way] =
Kiinted hallinnointipalkkio 0,30 % (0,6 % p.a.)

Sdilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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0,0149 % (0,03 % p.a.
sis. Alv 24 %)
0,60 % (1-6/22)
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