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Markkinoiden Q2 lasku kohdistui myds Tempoon

Kesdkuun 2022 aikana Tempo laski -4,53 %. Vuoden
toisen neljdnneksen aikana Tempo laski -8,95 %. Vuoden
alusta Tempon kehitys on — 12,32 %. Kahdentoista
kuukauden kehitys on -5,84 %, kolmen vuoden kehitys
+20,02 % ja viiden vuoden +34,62 %. Fourton Tempo
aloitti toimintansa 19.4.2013. Aloituspaivastda Tempo on
noussut 102,56 %. Tempon salkunhoito ja strategia
vaihtui 15.12.2017. Tasté pdivasté lukien Tempon kehitys
on +44,73 %.

Vuoden toisen neljanneksen aikana markkinandkymét
synkistyivat maailmanlaajuisesti inflaation,
korkokehityksen ja yleisen talouskehityksen suhteen.
Markkina kuin markkina laski, ja sijoittajat hakivat
riskinsa pienentamistd sek& likviditeetin lisd&dmista.
Sindnsd Tempon sijoitusten taloudellinen kehitys on
edelleen aivan hyvd, sijoituskenttd ei juuri ole
riippuvainen  yleistalouden yleisestd  kehityksesta.
Sijoittajat arvioivat kuitenkin Tempon sijoituskentta
osittain ~ growth”  tyyppisiksi  osakkeiksi, joiden
markkinahinnoittelu on nyt kérsinyt korkojen odotetusta
noususta. Keskuspankkien erittdin kevyen raha- ja
korkopolitiikan on selvasti nyt pakko loppua, kun seka
USA:ssa ettd EU-alueella inflaatio ylittdéd jo 8 %:n
rajapyykin. Toisaalta etenkin suuret l&&keyhtiot nahdaan
osakemarkkinoiden turvasatamina, joihin on hyva
sijoittaa epdvarmoina aikoina.

Tempo-rahaston pitdisi kuitenkin olla véh&n pidemmaélla
aikavélilla vain rajoitetusti kytkdksissa yleistalouteen.
Varsinaiset perustelut Tempo-rahaston omistamiselle
ovat pitkdjanteiset ja muualla kuin

Tempon 10 suurinta sijoituskohdetta olivat 30.6.2022:
. Novo Nordisk A/S B (Tanska)

. Sonova Holding AG (Sveitsi)

. LeMaitre Vascular Inc (Yhdysvallat)

. Merck & Co Inc (Yhdysvallat)

. Organon & Co (Yhdysvallat)

. Virbac SA (Ranska)

. Vetoquinol S.A. (Ranska)

. Siemens Healthineers AG (Saksa)

. IDEXX Laboratories Inc (Yhdysvallat)
10. UCB SA (Belgia)

Kymmenen suurinta yhteensé:
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markkinaheilahteluissa. Tarve Tempon sijoituskentan
yhtididen  tuotteista  ja  palveluista  pysynee
tulevaisuudessakin korkeana ja kasvavana. Valtava
demografinen kehitys ja muutos maailman véaeston
ikddntyessa lisdd takuuvarmasti Tempon edustamien
alojen palveluiden ja tuotteiden kysyntada. Mielestimme
Tempolla on kaikki edellytykset antaa
osuudenomistajilleen asiallinen tuotto jatkossakin. Toisen
neljanneksen aikana tehtiin ensimmaiset sijoitukset
kahteen uuteen yhtiéon, Medronic ja Zoetis, molemmat
alansa johtavia yhtioita.

Tempon strategiana on sijoittaa osakkeisiin teemoittain
globaalisti kehittyneilla markkinoilla. Tempo sijoittaa
keskittyneesti  kaikenkokoisiin, my6s pieniin  ja
keskisuuriin, oman segmenttinsa johtaviin
terveydenhuoltoalan yrityksiin. Tempon sijoitustoiminta
on l&htdkohtaisesti varsin vakaata ja hidasliikkeista.

Tempon sijoitusteemoissa on toki jonkin verran
paallekkaisyyksia — sama yhtid sopii useampaan teemaan
— mutta karkeasti Ikdantyvan vaeston terveydenhuolto ja
Kasvavat krooniset sairaudet kasittavat noin 70 % salkun
sisallostd, ja Elainten terveydenhuolto ja Laaketieteen
teknologiat yhteenséa noin 30 % salkun sisallosté.

Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja

Fourtonin  virallinen  rahastoesite  ja  rahastojen
avaintietoesitteet ovat saatavilla suomen Kielelld Fourton
Oy:n internet-sivuilta www.fourton.fi tai Fourton
rahastoyhtiosta.
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Rahasto ei ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.
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Tempo — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 30.6.2022 Maajakauma 30.6.2022
Rahasto-osuuden arvo 202,56 € Yhdysvallat
Rahasto-osuuden arvo 30.6.2021 215,13 € 34,76%
Rahaston kokonaisarvo 771829515 €
. Tanska stei
Rahasto-osuuksien 9 595 K;tfg;f”
lukuméaara 38 103,6964 kpl ’ 970
. . Belgia
0
Sijoitukset arvopapereihin 97,81 % ~< 418%
Kateinen 2,19 % Sveitsi I50-
13,56% Britannia
4,05%
Tuotto
Tuotto 1 kk -4,53 % Saksa Ranska
9,75% 21,92%
Tuotto 3 kk -8,95 %
Tuotto 6 kk -12,32 %
Tuotto 9 kk -9,27 %
Tuotto 12 kk -5,84 %
Tuotto 3 vuotta 20,02 %
Tuotto 5 vuotta 34,62 %
Tuotto alusta 19.4.2013 102,56 %
Palkkiojakauma 2022
Kiinted hallinnointipalkkio 0,30 % (0,6 % p.a)
Sdilytysyhteison palkkio 0,0149 % (0,03 % p.a.
sis. Alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-6/22)
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