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Dynasty — Ensimmainen vuosi takana

Elokuussa Fourton ESG Dynasty nousi 2,75 %. Kolmen
kuukauden kehitys on +2,61 %, kuuden kuukauden kehitys
+0,13 % ja vuoden alusta kehitys on ollut -2,58 %.
Aloituspdivistd 1.9.2021 Dynastyn arvo on laskenut -3,21 %.

Dynasty rahastolle elokuusta kehkeytyi yllattavan positiivinen,
vaikka USA:ssa Nasdaq ja S&500 indeksit korrektoivat
suhteellisen voimakkaasti kesdrallin jdlkeen. Dynasty rahastolle
tuli myds 1. syyskuuta ensimmdiinen toimintavuosi tdyteen.
Sijoitusymparistd on ollut vuoden aikana jokseenkin haastava,
johon on  mahtunut koronarajoituksia,  kauppasotaa,
koronastimulointien purkautumisia, korkeaa inflaatiota ja
valitettavasti my0s oikeaa fyysistd sotaa. Lisdksi Kiinan
asuntomarkkinan alamiki on séteillyt vahvasti useampaan eri
sektoriin Kiinassa ja ldhialueilla. Inflaation tuoma korkeampi
korkoympéristd on myds luonnollisesti alentanut yhtididen
valuaatiotasoja. Esimerkiksi rahaston aloittaessa toimintansa
rahaston P/E arvostus oli 20x paikkeilla, mutta parhaillaan P/E
on ainoastaan 13-14x. Arvostusten aleneminen ei suinkaan ole
tapahtunut pelkéstddn osakkeiden hintojen heikentymiselld vaan
aktiivisen rahaston hoitamisen kautta on siirrytty kohteisiin,
jotka sopivat paremmin nykyiseen inflaatioympéristoon, kun
taas fokusointia on lisétty yhtidihin, jotka keskittyvit enemmaén
Aasian kotimarkkinavetoisiin teemoihin. Salkun yhtidistd 72 %
on markkina-arvoltaan yli 10 miljardin euron kokoisia, joten
fokus on suurissa yhtidissd. Ensimmadisen vuoden aikana
rahaston tuotto oli -4,45 %, joka on 7,95 % parempi kuin
epavirallisen vertailuindeksin MSCI EM Asia ESG Leaders
indeksin tuotto (-12,4 %). On myds mainittavan arvoista, ettd
huonoimmat tuotot ovat tulleet Aasian suurimmista talouksista
kuten Kiinasta, Koreasta ja Taiwanista eli juuri niistd maista,
mitkd ovat osakeindekseissd suurimmilla painoilla.

Valuaatiomittari Dynasty EM Asia ESG
Leaders
Indeksi

12kk toteutunut P/E 13.4 14.6

P/BV 1.4 1.9

ROIC % 10.2 11.7

Osinko % 2.6 2.6

Free cash flow yield % | 6.1 3.1

P/Sales 1.1 1.8

Kiinan sihkodautoteema (EV teema) on saanut huomattavasti
tuulta alleen vuoden aikana. T&dhidn mennessd kiinalainen

teknologia on vield ollut autojen sisdlldi pimennossa

(akkuteknologian kautta), mutta ldhitulevaisuudessa voi

hyvinkin olla, ettd kiinalaiset EV brindit alkavat tulla isommin
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esille myds Aasian ulkopuolella aivan samalla lailla kuten kavi
Japanilaisten ja Korealaisten autobrindien kanssa 60- ja 90-
luvulla. Kiinan EV-teeman nopean kehityksen taustalla on
osaksi Kiinan hallituksen suopea suhtautuminen Teslaa kohtaan
2018-19 aikoihin, kun Tesla vield tdysin suvereenisti hallitsi
globaalia EV-markkinaa. Niin ollen Tesla edesauttoi Kiinan EV
sektoria saamaan uuden kasvuvauhdin paélle, joka nyt nikyy
siind, ettd Teslan osuus Kiinassa myytivistd sdhkoautoista on
pienentynyt merkittédvésti kotimaisiin toimijoihin néhden.
Kiinan EV-trendin teknologioissa isoa osaa ndyttelee myos
ladattavat  hybridit (BHEV), jonka on ollut
exponentiaalisessa kasvussa, kun BHEV-teknologia on mennyt

suosio
eteenpdin suhteellisen isoin harppauksin.

Power Sharing
Global market share, by EV battery installed capacity
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Note: Shows market share for January-May 2021
Source: SNE Research

China's electric-vehicle market dwarfs US,
Europe

Forecast 2022 sales of new-energy vehicles

Rest of World I

ws [ 1.2m

Source: China Passenger Car Association, BNEF
Note: US, Europe, Rest of World forecasts provided by
BNEF.

Juuso Mykkanen, salkunhoitaja

ESG: Julkaisemme erillisen vastuullisuusraportin
neljannesvuosittain Dynasty -rahaston sivuilla.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Fourton ESG Dynasty -kuukausikatsaus

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 31.8.2022

Rahasto-osuuden arvo

Rahaston kokonaisarvo

Rahasto-osuuksien lukumaira

Sijoitukset arvopapereihin

Kiteinen

Tuotto

Tuotto 1 kk
Tuotto 3 kk
Tuotto 6 kk
Tuotto 9 kk
Tuotto 12 kk
Tuotto 3 vuotta
Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 1.9.2021

Palkkiojakauma 2022

Kiinted hallinnointipalkkio
Sdilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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96,79 €

23 557 150,95 €
243 378,6419 kpl
92,36 %

7,64 %

2,75 %
2,61 %
0,13 %
-0,61 %
-%
-%
-%
3,21 %

0,67 % (1,0 % p.a.)

0,0366 % (0,055 % +alv 24
%)
0,00 % (8/22)
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Tilanne 31.8.2022
Malesia Taiwan
4.88% 6.43%
Thaimaa
Kiina 2.94%
33.03%

Kéteinen
7.64%

Etelad

Korea
10.63%

Filipiinit
2.25%
Intia Indonesia
24.56% 7.64%
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