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Joulukuun 2022 aikana Hannibal laski -4,26 %. \VVuoden
viimeisen neljdnneksen aikana Hannibal nousi 11,33 %.
Vuoden alusta kehitys on —1,76 %, kolmen vuoden
kehitys on +35,69 %, viiden vuoden +49,45 % ja
kymmenen vuoden tuotto + 213,61 %. Fourton Hannibal
aloitti toimintansa 30.3.2007 ja sen kehitys on ollut
+154,93 % aloituspéivésta lahtien.

Rahaston vuodenvaihteessa omistamien osakkeiden
inventaario paljastaa, ettd salkussa on endad vain yksi
sellainen osake, jonka viiden vuoden tuotto on plussalla.

Rahaston  kaikkien ~ nykyomistusten  arvo  oli
vuodenvaihteessa puolestaan  kokonaiset 63,9 %
alempana kuin viisi vuotta sitten.

Uuden sijoitusvuoden alkaessa, tdma nayttaytyy

omistamiemme yhtididen keskimdaardisen markkina-
arvon ja oman p&doman kehityksen kymmenen vuoden
kuvaajassa seuraavalla tavalla - all-time-low™:
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Juuri alkaneen uuden sijoitusvuoden asetelma on
kinkkinen. Ennusmerkit viittaavat mielestdmme siihen,
ettd yhdeksi vuoden 2023 kantavista teemoista on
nousemassa vadjaamattomaltd tuntuva korkeampien
korkojen ja ylisuurten valtionvelkojen hoitokapasiteetin
tormdyskurssi.  Tai  toisella tavalla ilmaistuna;
valtiontalouksien romahduttaminen vs. keskuspankkien
uskottavuus. Veikkauksemme on, ettd jalkimmainen on
helpompi uhrata. Markkinakin oletettavasti haistelee
jotain samansuuntaista talld hetkelld tai ainakaan se ei
tunnu hinnoittelevan vahvasti edelleen nousevia korkoja
jaltai keskuspankkien paattavaisia QE-
bondivarastomyynteja. Kaikki tietysti selviaa aikanaan -
saa nahdd. Nakymid ei voi luonnehtia hyviksi ja
kannattanee edelleen tanssia hissukseen ja uloskdynnin
vieressa.

Varovainen liikehdintd on myds kaytdnndn syista
jarkevéa koska askelia hdiritsee talla hetkelld ainakin yksi
ikdvan kokoinen kivi tanssikengéssé ja se on seuraava

kappyré:
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Képpyra piirtdd USA:n ja Euroopan markkina-arvoltaan
20 suurimmasta porssiyhtiostd kootun salkun 10 vuoden

markkina-arvon ja oman pddoman kehityksen (4iphabet,
Amazon, Apple, Berkshire, Chevron, Eli Lilly, Exxon, J&J, JPMorgan,
LVMH, Meta, Microsoft, Nestle, NVIDIA, Roche, Tesla, Home Depot,

UnitedHealth, Visa, Walmart). Tama kippyré ei vilitd kuvaa
siitd, ettd hinnat olisivat pidemmaéssd vertailussa
romahtaneet mitenkddn mainittavasti. Kuva héiritsee.
Joltain osin lieventdvidnd asiana ehkd se, ettdi TOP 20
nimien joukossa on tosin vain 3 kpl eurooppalaista
porssiyhtiota. Yhdysvaltain ja Euroopan
osakemarkkinoiden vélilld onkin tdlld hetkelld ehka
normaaliakin selvemmit erot.

Tamén rahaston osake-etsinnéssi kaytetyn
“apulaskennan”  mukaan  Euroopan ja  USA:n
osakemarkkinoiden halvimpien yhtididen listaa dominoi
tilla hetkelld hyvin selvisti eurooppalaiset osakkeet.
Aivan viime vuoden lopulla tehty laskelma osoitti, ettd
USA:n ja Euroopan 100 kpl “halvimman” suuremman
(markkina-arvo yli 1000 m€) porssiyhtion lista jakautui
78/22 Euroopan hyviksi.

Ehké eurooppalaiset osakkeet voisivat tdnd vuonna siksi
jopa tuottaa paremmin kuin yhdysvaltalaiset? Varsinkin
jos, mitd uskoo ja toivoo, uusi vuosi toisi mukanaan
aselevon ja rauhan.

Suuri kiitos rahaston kaikille osuudenomistajille vuodesta
2022. (Petter Langenskiold, Zenito Oy)

Hannibalin 10 suurinta sijoituskohdetta olivat
31.12.2022:

1. Thyssenkrupp AG (Saksa) 4,96 %
2. Telecom ltalia SpA (ltalia) 4,87 %
3. Bpost SA de Droit Public (Belgia) 4,72 %
4. Vopak NV (Alankomaat) 4,57 %
5. Proximus SADP (Belgia) 3,67%
6. Rubis SCA (Ranska) 3,50 %
7. Renault (Ranska) 3,29 %
8. J Sainsbury PLC (Iso-Britannia) 3,19%
9. Centrica PLC (Iso-Britannia) 2,99 %
10. Lookers Plc ((Iso-Britannia)) 2,95 %
Kymmenen suurinta yhteensa 38,71 %

Rahasto ei ole séantdjensé mukaisesti kayttényt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 31.12.2022 Tilanne 31.12.2022
Rahasto-osuuden arvo 254,93 € Ruotsi Saksoa
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2021 259,51 € Ranska 1:44% 22,21%
. 12,47% i
Rahaston kokonaisarvo 88 107 199,49 € Luxembourg ’ Sveitsi
. 1,83% 3,12%
Rahasto-osuuksien . Kéateinen
e Kreikka
lukumaérg 31.12.2022 345 612,3820 kpl 2 44% 3,61%
Sijoitukset arvopapereihin 96,39 % Itavalta ——
. O ————
Kéteinen 3,61% ’ ‘ Alankomaat
Italia 7,27%
4,87%
Tuotto Belgia
9,91%
- 0, -
Tuotto 1 kk 4,26 % Iso-Britannia Elsggg/joa
Tuotto 3 kk 11,33 % 26,25% '
Tuotto 6 kk 0,53 %
Tuotto 9 kk -5,86 %
Tuotto 12 kk -1,76 %
Tuotto 3 vuotta 35,69 %
Tuotto 5 vuotta 49,45 %
Tuotto 10 vuotta 213,61 %
Tuotto alusta 30.3.2007 154,93 %
Palkkiojakauma 2022
Kiinted hallinnointipalkkio 0,60 % (0,6 % p.a.)
Sdilytysyhteison palkkio 0,03 % (0,03 % p.a. sis.
Alv 24 %)

Tuottosidonnainen palkkio
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