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Sjoitusrahasto Fourton ESG Dynasty Tilinpaatés
Y-tunnus 3218386-8 31.12.2022

TOIMINTAKERTOMUS

Ensimmaisena kokonaisena toimintavuotenaan Fourton ESG Dynastyn arvo laski 8,50 %. Aloituspaivasta
1.9.2021 Dynastyn arvo on laskenut -9,09 %.

Vuoden viimeisen kuukauden aikana Dynasty rahasto otti takapakkia vahvan marraskuun jélkeen. Aasiassa
ainoastaan HongKongissa listatut kiinalaiset ja malesialaiset osakkeet tuottivat positiivisesti kuukauden aikana,
kun taas Korea ja Taiwan, joiden historiallinen korrelaatio USA:n osakemarkkinoihin on korkea, tuottivat
heikoiten. Muiden Aasian maiden osakemarkkinoilta vaikutti olevan normaalia voittojen kotiutusta, mutta
ilmassa oli my6s selkeasti rotaatiota Kiinaan, kun erittéin alhaiset valuaatiot ja kdannds maan koronapolitikassa
alkoivat tehda Kiinan sijoittajille mielenkiintoisemmaksi. Suhteellisesti Dynasty rahastolla oli kuitenkin hyva
vuosi, kun rahaston epdvirallinen vertailuindeksi MSCI EM Asia ESG Leaders tuotti -18,48 % eli Dynastyn
ylituotto kyseiseen indeksiin ndhden rahaston ensimmaisen tayden kalenterivuoden aikana oli +9,98 %.

Muutos Kiinan koronapolitikassa saa koronatapaukset nousemaan huomattavasti vuoden ensimmaisten
viikkojen ja kuukausien aikana, kun tavoiteltava joukkoimmuniteetti laajenee koko kansan kattavaksi samaan
tapaan kuin 2021-2022 lahes kaikkialla muualla maailmassa. Koronarajoitukset taloudessa ovat saaneet
kuluttajien luottamuksen ja vahittdismyynnin olemaan alamaissa, kun selkeda politikan muutosta ei ole
tapahtunut ennen kuin vuoden 2022 loppupuolella. Ottaen huomioon, ettd Kiina on maailman toiseksi suurin
talous, ei kiinalaisten kuluttajien ostovoimaa globaalissa mittakaavassa voi vahatella. Esimerkiksi pelkastaan
turismin osalta vuonna 2019, Kiinasta tehtiin n. 170 miljoonaa ulkomaan matkaa (vertailun vuoksi vuonna 2021
alle 10 miljoonaa matkaa ja 9 kk 2022 alle 5 miljoonaa matkaa), joten néaiden turistien paluu tulee olemaan
huomattava taloudellinen sysays usealle maalle etenkin Aasiassa, mutta myds muualla maailmassa.

40

-40
Ylla: Kiinan vahittaismyynnin kasvu vuositasolla oli marraskuussa yli 5 % pakkasella, mutta koronarajoitusten
purkautuminen tulee mité luultavimmin tekemaan tdhan huomattavan kdanteen vuonna 2023, kuten vuosina
2021-2022 lansimaissa — tata Kiinan osakemarkkina ei viela hinnoittele. Lahde: tradingeconomics.com

Finanssikriisin  2008-2009 jalkeen Kiinan massiivinen tukiaispolitikka oli suurimpia tekijoita, jotta
maailmantalous saatiin takaisin kasvu-uralle. Kiinalaiset kuluttajat ovat parhaillaan my6s suuressa osassa nyt
ainakin Kiinan ja Aasian kasvun suhteen, mutta myds isohko tekija muun maailman suhteen.

China Household Deposit Growth (YoY %)
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YII&: Kiinalaisten korkea sédéstamisaste nakyy kotitalouksien pankkitilien kasvuna, mutta isohko kysymysmerkki
on vield, alkavatko kansalaiset naita varoja kuluttamaan. Lahde: Jefferies.
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NET INCREASE IN HOUSEHOLD SAVINGS
US$ Trillion
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Ylla: Vertailun vuoksi Kiinan kotitalouksien saastdt vuoden 2020 alusta mm. korkeammalla tasolla kuin Iso-
Britannian BKT. Lahde: Matthews Asia

Rahasto ei ole saantdjensd mukaisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja
takaisinostosopimuksia.
Rahastoon kohdistuvan kokonaisriskin laskentaan kaytetddn sijoitusasteen mittausta.

ESG Dynastyn 15 suurinta sijoituskohdetta olivat 31.12.2022

1. State Bank of India-GDR Reg S (Intia) 5,35%
2. Reliance Inds-Spons (Intia) 4,82 %
3. China Merchants Bank_H (Kiina) 4,75 %
4. Alibaba Group Holding LTD (Kiina) 4,69 %
5. Icici Bank LTD-SPON ADR (Intia) 4,18 %
6. Shenzhen Mindray Bio-Medic-A (Kiina) 3,88 %
7. Samsung Electronics (Etela-Korea) 3,75%
8. Axis Bank Ltd- GDR Reg S (Intia) 3,43 %
9. Swire Pacific LTD — CL A (Kiina) 3,17 %
10. LG Chem Ltd (Etela-Korea) 3,13%
11. Housing Development Finance (Intia) 3,11 %
12. Taiwan Semiconductor (Taiwan) 3,10 %
13. JD.COM Inc -CL A (Kiina) 2,99 %
14. MISC BHD (Malesia) 2,71 %
15. Thai Union Group PCL (Thaimaa) 2,70 %
15 suurinta yhteensé: 55,76 %

Suurimmat ostot 1.1.-31.12.2022 aikana olivat: China Merchants Bank, China Communications Servi-H,
JD.COM Inc -CL A, Housing Development Finance jaThai Union Group PCL.

Suurimmat myynnit 1.1.-31.12.2022 aikana olivat: HDFC Bank Ltd, Lenovo Group Ltd, Delta Electronics
Inc, PTT Explor&Prod Pcl, Goertek Inc.

Omistajaohjaus tilikauden aikana

Fourton Oy:n hallituksen paatoksen mukaisesti Fourton toimii lahtdkohtaisesti passiivisena omistajana
hallinnoimiensa rahastojen omistamissa yhtidissa eika osallistu yhtiokokouksiin tai kayta aanioikeutta. Fourton
Oy:n hallitus voi kuitenkin paattda aktiivisesta omistajachjauksesta eli yhtikokouksiin osallistumisesta ja
aanioikeuden kayttdmisesta yksittistapauksissa, lahinna silloin, kun rahastojen omistusosuus jossakin
yhtibssé on merkittava ja/tai kasiteltdava asia on omistajien kannalta merkittava. Rahasto ei sdantdjenséd mukaan
harjoita arvopaperilainausta, joten vaikuttamistoimiin tai yhtiokokousvaikuttamiseen ei nain ollen liity
arvopaperilainaustoimintaa. Tilikauden 2022 aikana ei osallistuttu yhtiokokouksiin.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2022 90,91 €
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2021 99,35 €

Rahasto-osuuden arvo 31.12.2020 -

Rahaston kokonaisarvo
31.12.2022
Rahaston kokonaisarvo
31.12.2021
Rahaston kokonaisarvo
31.12.2020
Rahasto-osuuksien lkm
31.12.2022

Sijoitukset arvopapereihin
Kateinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 1.9.2021

Palkkiojakauma 2022
Kiinte& hallinnointipalkkio
Sailytysyhteistn palkkio
Tuottosidonnainen palkkio

Tunnusluvut
Salkun kiertonopeus

Jatkuvaluonteiset kulut
Volatiliteetti 12 kk

22108 797,74 €

20 569 108,07 €

243 189,9779 kpl

98,00 %
2,00 %

-4,16 %
2,17 %
-2,06 %
-3,61 %
-8,50 %

-%

-%
-9,09 %

1,00 % (1,0 %)

0,055 % (0,055 % +alv 24
%)
0,0 % (1-12/22)

89,42 %
1,63 %
17,10 % (LAhde Bloomberg)
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Sjoitusrahasto Fourton ESG Dynasty Tilinpaatés
Y-tunnus 3218386-8 31.12.2022

Sijoitusten maajakauma 31.12.2022

Malesia
Kiina 5.06% Taiwan

38.97% 5.05%
Thaimaa
4.86%
Kéteinen
2.00%
‘ =

Korea
10.22%
Filipiinit
Intia Indonesia  2.71%
24.45% 6.69%

Sijoitusten maajakauma 31.12.2021

Malesia
1.82% Taiwan

. 12.47%

Kiina

41.04%
Thaimaa
3.50%
Kéteinen
0.70%

‘\ Eteld

Korea
13.91%
Filipiini
Intia Indonesia |1|§|’33|:;:)|t
20.71% 3.93% '
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Sjoitusrahasto Fourton ESG Dynasty Tilinpaatés
Y-tunnus 3218386-8 31.12.2022
TASE

31.12.2022 31.12.2021

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Muut
Rahat ja pankkisaamiset
Pankkisaamiset
Vastaavaayhteensa

Vastattavaa

RAHASTON ARVO

VIERAS PAAOMA

Muut lyhytaikaiset velat
Muut velat
Muut

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

Vastattavaayhteensa

21.677.837,19
3.808,79

437.996,32

20.435.481,41
3.945,96

139.716.97

22.119.642,30

20.579.144,34

22.108.797,74

10.844,56

20.569.108,06

10.036,28

10.844,56

10.036,28

22.119.642,30

20.579.144,34
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Sjoitusrahasto Fourton ESG Dynasty Tilinpaatés
Y-tunnus 3218386-8 31.12.2022
TULOSLASKELMA
1.1.-31.12.2022 30.8. - 31.12.2021
12kk 5kk
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot -2.149.471,54 -64.956,12
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 428.689,54 47.660,04
Korkotuotot 8.146,53 50,40
Muut tuotot 97.092,71 25.848,07
Tuotot yhteensa -1.615.542,76 8.602,39
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -215.239,24 -108.097,98
Sailytysyhtiolle -20.578,62 -8.268,41
Palkkiokulut yhteensé -235.817,86 -116.366,39
Korkokulut
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -1.201,34 -6.511,96
Muut kulut -107.797,36 -16.139,09
KULUT YHTEENSA -344.816,56 -139.017,44
TILIKAUDEN VOITTO -1.960.359,32 -130.415,05
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Sjoitusrahasto Fourton ESG Dynasty Tilinpaatés
Y-tunnus 3218386-8 31.12.2022

LITETIEDOT

TILINPAATOKSEN LAATIMISTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Arvopaperit on arvostettu markkina-arvoon ja realisoimaton arvonmuutos on kirjattu tuloslaskelmaan
arvopapereiden nettotuotot ryhmaan.

Valuuttam@aéraiset eréat

Ulkomaanrahan maaraiset erat on muutettu EUR-maaraisiksi tilinpaatdspaivan Euroopan Keskuspankin
julkaisemaan kurssiin.

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Arvopapereiden nettotuotot

Osakesidonnaiset erat 2022 2021
Luovutusvoitot 380.258,19 0,00
Luovutustappiot -1.224.151,22 -365.757,02
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto -1.305.578,51 300.800,90

Yhteensa -2.149.471,54 -64.956,12

Sijoitusten kayvan arvon nousut ja laskut, brutto 2022 2021

Arvon nousut tilikauden aikana 3.507.840,24 874.363,82

Arvon laskut tilikauden aikana -4.813.418,75 -573.562,92

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto -1.305.578,51 300.800,90

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut 2022 2021

Kaupankéayntikulut 54.428,83 47.810,58

TASETTA KOSKEVAT LITETIEDOT

Rahaston arvo 2022 2021
Rahaston arvo 1.1. 20.569.108,06 0,00
Rahasto-osuuksien merkinnat 3.549.511,99 20.699.523,11
Rahasto-osuuksien lunastukset -49.462,99 0,00
Tilikauden voitto/tappio -1.960.359,32 -130.415,05
Rahaston arvo 31.12 22.108.797,74 20.569.108,06

Fourton ESG Dynasty -sijoitusrahaston arvo tilinpaatoksessa perustuu arvonlaskentaan 30.12.2022, silla
31.12.2022 ei ollut yleinen pankkipdiva Suomessa. Rahaston arvo ei sisalla hallinnointipalkkiota eik&
sailytysyhteisdpalkkiota 31.12.2022 paivalta. 31.12.2022 paivan osalta hallinnointipalkkio oli 614,89 euroa ja
sailytyspalkkio 55,71 euroa, ja ne on veloitettu rahastolta seuraavan tilikauden puolella.

Laskelma tuotonjakokelpoisista varoista
Rahasto on kasvurahasto, eika néin ollen jaa voitto-osuuksia.

Sijoitusrahaston arvopaperisijoitusten ryhmittely

Markkina-arvo Arvonmuutos % rahaston arvosta
Arvopaperit, arvopaperiporssin porssilistalla  21.677.837,19 1.242.355,78 98,05%
Kassa ja muut varat, netto 430.960,55 297.333,90 1,95%
Rahaston arvo 22.108.797,74 1.539.689,68 100,00%
Maara  Kurssi Markkina-arvo Markkina-arvo % rahaston
arvosta
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Sjoitusrahasto Fourton ESG Dynasty Tilinpaatés

Y-tunnus 3218386-8 31.12.2022
(valuutta) EUR
Osake
Valuuttaméaaraiset CNY = 7,3582
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 3402 39342 CNY 1338414,84 181 894,33 0,82%
OFFSHORE OIL ENGINEERING-A 450 000 6,06 CNY 2727 000,00 370 606,94 1,68%
SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A 20000 315.97 CNY 6319 400,00 858 824,17 3,88%
ZHEJIANG HUAYOU COBALT CO -A 58 000 55.63 CNY 3226 540,00 438 495,83 1,98%
Yhteensa 1849 821,27 8,36%
Valuuttaméaaraiset HKD = 8,3163
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 100 000 86.25 HKD 8625000 1037 119,87  4,69%
CHINA COMMUNICATIONS SERVI-H 1500 2,85 HKD 4275000 514 050,72 2,32%
CHINA FEIHE LTD 350 888 6,64 HKD 2324 000 279 451,20 1,26%
CHINA MENGNIU DAIRY CO 125000 3540 HKD 4425000 532 087,59 2,41%
CHINA MERCHANTS BANK-H 200 000 43.65 HKD 8730000 104974568  4,75%
CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT 170 000 20.60 HKD 3502 000 421100,73 1,90%
COUNTRY GARDEN SERVICES 80 000 19.44 HKD 1555 200 187 006,24 0,85%
HOLD
GANFENG LITHIUM CO LTD-H 35000 58.30 HKD 2040 500 245 361,52 1,11%
GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LT 400 000 11,40 HKD 4560 000 548 320,77 2,48%
JD.COM INC-CL A 25000 220.20 HKD 5505 000 661 953,03 2,99%
PING AN INSURANCE GROUP CO-H 70000 5165 HKD 3615500 434 748,63 1,97%
SWIRE PACIFIC LTD - CL 85000 68.70 HKD 5839 500 702 175,25 3,17%
¢ADEA GROUP HOLDINGS LTD 100 000 13,06 HKD 1306 000 157 040,99 0,71%
Yhteensa 6770162,22 30,61%
Valuuttaméaraiset IDR = 16 519,82
ANEKA TAMBANG TBK 1500 1,985.00 IDR 2977 500 000,00 180 238,04 0,81%
BANK MANDIRI PERSERO TBK PT 800 888 9,925.00 IDR 7940 000 000,00 480 634,78 217%
BANK NEGARA INDONESIA PERSER 600000 9,225.00 IDR 5535000 000,00 335 052,08 1,51%
TELKOM INDONESIA PERSERO 1000 3,750.00 IDR 3750 000 000,00 227 000,05 1,03%
LBNTLEVER INDONESIA TBK PT 900 888 4,700.00 IDR 4230000 000,00 256 056,06 1,16%
Yhteensa 1478 981,01 6,68%
Valuuttaméaaréiset INR = 88,1710
DLF LTD 122 000 375.00 INR 45750 000,00 518 878,09 2,35%
HINDALCO INDUSTRIES LTD 50 000 473.35 INR 23667 500,00 268 427,26 1,21%
HOUSING DEVELOPMENT 23000 2,637.60 INR 60 664 800,00 688 035,75 3,11%
Yhteensa 147534110 6,67%
Valuuttamaaraiset KRW = 1 344,09
DOOSAN BOBCAT INC 7500 34,600.00 KRW 259 500 000,00 193 067,43 0,87%
HANA FINANCIAL GROUP 17500 42,050.00 KRW 735875 000,00 547 489,38 2,48%
LG CHEMLTD 1550 600,000.0 KRW 930 000 000,00 691 917,95 3,75%
0
Yhteensa 143247476 7,10%
Valuuttamaaraiset MYR = 4,698
MALAYAN BANKING BHD 175000 8,70 MYR 1522 500,00 324 046,48 1,46%
MISC BHD 375000 750 MYR 2812 500,00 598 608,04 2,711%
SIME DARBY BERHAD 400 000 2,30 MYR 920 000,00 195 811,34 0,89%
Yhteensa 1118 465,86 5,06%
Valuuttamaaraiset PHP = 59,32
BDO UNIBANK INC 120 000 105.70 PHP 12 684 000,00 213 823,33 0,97%
GT CAPITAL HOLDINGS INC 52500 435.00 PHP 22 837 500,00 384 988,20 1,74%
Yhteensa 598 811,53 2,71%

Valuuttaméaaraiset THB = 36,8350
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Sjoitusrahasto Fourton ESG Dynasty Tilinpaatés

Y-tunnus 3218386-8 31.12.2022
PTT EXPLORATION & PRODUCTION PCL 100 000 176.50 THB 17 650 000,00 47916384  2,17%
THAI UNION GROUP PCL- 1300 000 16.90 THB 21970 000,00 596 44360  2,70%
NVDR
Yhteensa 1075607,44 4.87%
Valuuttamaaraiset TWD = 32,7460
DELTA ELECTRONICS INC 20000 286.50 TWD 5730 000,00 174 983,20 0,79%
MEDIATEK INC 13500 625.00 TWD 8437 500,00 257 665,06 1,16%
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 50000 448.50 TWD 22425 000,00 684 816,47 3,10%
Yhteensa 1117 464,73  5,05%
Valuuttaméaaraiset USD = 1,0666
Axis Bank Ltd- GDR Reg S 14 253 56.80 USD 809 570 759 019,69 3,43%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 45000 21.89 USD 985 050 923 542,10 4,18%
RELIANCE INDS-SPONS GDR 144A 18 500 61.50 USD 1137 750 106670729  4,82%
SAMSUNG ELECTR-GDR REG S 800 1,105.00 USD 884 000 828 801,80 3,75%
STATE BAK OF INDI-GDR Reg S 17 000 7420 USD 1261400 1182 636,41 5,35%
Yhteensa 4760707,29 21,53%
Osakkeet yhteensd 21677 837,19 98,00%
Arvopaperit yhteensa 21677 837,19 98,00%

Liikkeessd olevien osuuksien lukumaara 2022 2021

A-sarja 243.189,9779
Rahasto-osuuden arvo 2022
A-sarja 90,91

MUUTA LISATIETOA:
Henkildston lukumaara tilikauden aikana ja ryhmittdin eriteltyna

Tilik.alussa
Vakinainen kokoaikainen henkilosto 9

Rahastoyhtion henkilostolleen maksamat palkat

Tilikauden aikana maksetut kiinteat palkat:

Edunsaajien lukumaara:

Tilikauden perusteella maksettavaksi paatetyt muuttuvat palkkiot:
Edunsaajien lukumaara:

Sijoitusrahastolain 4 luvun 48:n mukainen jaottelu
Toimitusjohtaja:
Riskinottoa edellyttavissa tehtavissa toimivat:

207.037,5205
2021

99,35

Tilik.lopussa
9

678.597,46
9
14.400,00
2

115.716,00
231.432,00

Riskinottoa edellyttavissa tehtéavissa toimiville henkiléille ei ole maksettu muuttuvia palkkoja tai palkkioita.

Palkat ja palkkiot on laskettu yhtion hallituksen kokouksessaan 3/2016 vahvistaman palkka- ja
palkkiopolitikan mukaan. Yksityiskohtainen palkka- ja palkkiopolitiikka julkaistaan virallisessa

rahastoesitteessa, joka on saatavilla yhtion internet-sivuilla www.fourton.fi.

Sijoitusrahastojen varoista ei ole maksettu palkkoja tai palkkioita. Palkkojen ja palkkioiden maksamisessa on
noudatettu Sijoitusrahastolakia ja yhtion hallituksen vahvistamia palkka- ja palkitsemisperiaatteita.
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUS

Tilinpaatdksen paivays ja allekirjoitus

Helsinki, /2023

Mikael Wahlstrém Anu Enroth
Hall.puh.johtaja Toimitusjohtaja
Juuso Mykkénen Tommi Mékela
Matti Ollikainen Jan-Erik Saarinen

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu kertomus.

Helsinki, / 2023

Oy Tuokko Ltd, tilintarkastusyhteisd

Juha-Matti Heino
KHT
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LIITE: Kestavyyteen liittyvat tiedot 2022
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Tamé asiakirja siséltad tietoa rahoitustuotteen ympadristdon ja yhteiskuntaan liittyvistd ominaisuuksista. Tdm4 asiakirja siséltad kestavan
rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR) edellyttdmét tiedot Fourton ESG Dynasty -rahaston maéréajoin annettavista tiedoista.

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan ensimmaisessa
kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Sijoitusrahasto Fourton ESG Dynasty =~ Oikeushenkilétunnus: 743700FJUA4EEDJJFN20

Kestavalla sijoituksella Ymparistdon ja/tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet

tarkoitetaan sijoitusta

taloudelliseen

toimintaan, joka edistaa

ympéristotavoitetta tai Oliko talla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?

yhteiskunnallista

tavoitetta, edellyttien, o0 Kylla o x Ei

ettd sijoitus ei aiheuta . . . Y
merkittavas haittas Rah(.)_ltl_J.gtu_c_Jtt_eessa. on tehty » Rahoitustuotteella on edl_g_tetty_ ymparistoon
yhdellekaan kestavia sijoituksia, joilla on ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja,
ymparistotavoitteelle ymparistotavoite: __ % vaikka sen tavoitteena ei ollut kestavien
e - sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituskohteina olevat EU:n luokitusjarjestelman sijoituksista _ 10,7 % oli kestévia sijoituksia,

mukaisesti ympériston kannalta
kestavina pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

yritykset noudattavat L. . . -
hyvia hallintotapoja. joilla on ympadristétavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetd&n EU:n

luokitusjarjestelméan mukaisesti ympariston

EU:n kestdvyysluokitus- taloudellisiin toimintoihin, joita kannalta kestavina

jarjestelma on ei pidetd EU:n

asetuksessa (EU) luokitusjarjestelman mukaisesti . - - o
e TS oilla on ympaéristotavoite, taloudellisiin

2020/852 saadetty ympariston kannalta kestavina I P

toimintoihin, joita ei pidetd EU:n

luokitusjarjestelma, . R . . o
luokitusjarjestelméan mukaisesti ympariston

jossa vahvistetaan

luettelo ympéristén kannalta kestavina

kannalta kestavista

taloudellisista % joilla on yhteiskunnallinen tavoite
toiminnoista.

Ky?ii'hlen aseltus &l Rahoitustuotteessa on tehty Rahoitustuotteella on edistetty ympéristoon ja
i';feiikﬂiﬁaen‘famalta kestavia sijoituksia, joilla on yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, mutta
kestivists taloudellisista yhteiskunnallinen tavoite: % siind ei tehty kestéavia sijoituksia

toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ymparistotavoite,
saattavat olla
luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.

=‘§,D Missd madarin tdman rahoitustuotteen edistimat ympaéristoon ja/tai yhteiskuntaan
—, liittyvat ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on huomioinut sijoitustoiminnassaan kestavyystekijat (ESG), eli ympdristoon, yhteiskuntaan ja

korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvét asiat, sekd ympéristdon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan
liittyvat kestavyysriskit. Rahasto on valinnut sijoituskohteikseen paaasiassa yrityksid, jotka huomioivat
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Kestavyys-
indikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistamat ymparistoon
tai yhteiskuntaan
littyvat ominaisuudet
toteutuvat.

Miten

ymparistoon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaén hallintotapaan liittyvét seikat hyvin suhteessa
sektorinsa ja oman maansa verrokkiyhtioihin.

Rahastossa ei sitouduttu kestévien sijoitusten osalta véhimmadistavoitteeseen, mutta rahaston
strategiasta johtuen niité sisaltyi rahastoon 10,7 % rahaston arvosta.

Rahasto on vélttanyt sijoituksia ymparistolle tai yhteiskunnalle haitallisiin liiketoimiin, ja rahaston
sijoituskohteista on ollut kokonaan suljettuna pois tupakkateollisuudessa, kivihiilen tuotannossa,
uhkapeliteollisuudessa tai kiistanalaisten aseiden valmistuksessa ja myynnissa péaaasiallista
liiketoimintaa harjoittavat yhtiét. Rahastossa ei ole ollut sijoituskohteina yhtidita, joilla on erittdin
vakavia rikkomuksia kansainvalisten normien suhteen tai jotka ovat tekemisissa esimerkiksi
lapsitydvoiman tai korruption kanssa.

kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Rahasto on ottanut sijoitustoiminnassaan laajasti huomioon eri kestavyystekijoitd, ja painottanut eri
tekijoita sijoitusvalinnoissaan toimialasta ja kohdeyhtion liiketoiminnasta riippuen.

Rahaston edistdmi& ymparistdon liittyvid ominaisuuksia on seurattu kvartaaleittain pa4asiassa
ilmastonmuutoksen hillitsemiseen liittyvilla MSCI:n laskentakaavoilla lasketuilla
kestavyysindikaattoreilla, joita ovat olleet CO2- eli kasvihuonekaasupaastot (nk. scope 1 + scope?2 -
taso), hiilijalanjalki seka sijoituskohteiden CO2- eli kasvihuonekaasuintensiteetti.

Rahaston sijoitusten osalta paéastdindikaattorien arvot olivat MSCI:n laskentakaavojen mukaan
seuraavat:

katsauskauden aikana

Kasvihuone- Kasvihuonekaasu-
kaasupaastot intensiteetti Hiilijalanjalki
sijoitussalkulle (scopel + scope2, (scope 1 + scope?2)
(scopel + scope?) painotettu ka.)
tCO2e/ sijoituskohteiden tCO2¢/ sijoitettu
tCo2e liikevaihto (milj. EUR) 1 milj. EUR
Keskimaarin 27193 192,5 124,5

Rahaston kestavyysriskien arvioinnissa on kaytetty MSCI:n yllapitdmid sijoituskohteiden
kestévyysriskiarviointeja eli ESG-luokituksia. Rahasto on sijoittanut katsauskaudella ainoastaan
yhtidihin, joiden ESG-arvosana on niin hyva, etté yhtio olisi yksistaan tdmén arvosanan perusteella
otettu mukaan Aasian maantieteellisen alueen kestévan kehityksen (ESG) osakeindekseihin, joten ndin
ollen kestévét ominaisuudet ja tavoitteet on saavutettu.

Rahaston keskiarvoinen ESG-arvosana on ollut katsauskaudella AA, kun MSCI:n verrokkiavaruus saa
keskimaéarin arvosanan B. MSCI:n luokitusasteikko 7-portainen vélilla AAA-CCC, ja luokituksen
korkein arvosana on AAA.

Mitka ovat olleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, ja
miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut vahimmaisosuuteen kestévien sijoitusten osalta, mutta rahaston sijoitusten
joukossa on ollut kestéavié sijoituksia rahaston sijoitusstrategiasta johtuen.

Kestdvien sijoitusten osuus on ollut keskimé&arin 10,7 % rahaston varoista, ja ne ovat edistaneet
ympéristollisia ja/tai yhteiskunnallisia tavoitteita siten, ettd vahintaan 20 % niiden liikevaihdosta
muodostuu ymparistollista ja/tai yhteiskunnallista tavoitetta edistdvastd toiminnasta.
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Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet merkittavaa
haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle sijoitustavoitteelle?

Rahaston tekemét kestévat sijoitukset ovat noudattaneet nk. ei merkittédvaa haittaa” -periaatetta, eli
niista on suljettu pois tupakkateollisuudessa, kivihiilen tuotannossa tai kiistanalaisten aseiden
valmistuksessa ja myynnissa paéasiallista liiketoimintaa harjoittavat yhtiot. Liséksi kestavien sijoitusten
joukossa ei ole ollut yhtiita, joilla on vakavia rikkomuksia ihmisoikeusasioissa tai erittdin huono
arvosana hallintotapansa, ymparistéluokituksen tai sosiaalisen luokituksen suhteen. Kestévien
sijoitusten joukossa ei ole ollut yhtioitd, jotka toimivat kiistanalaisten aseiden valmistuksen tai myynnin

Paaasiallisilla haitallisilla parissa.
vaikutuksilla
tarkoitetaan Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu

sijoituspaatosten

merkittavimpia kielteisia huomioon?

vaikutuksia Rahaston sijoitustoiminnassa on huomioitu pakolliset haitallisia kestédvyysvaikutuksia kuvaavat
kestavyystekijoihin, indikaattorit, ja niiden arvoja ja muutoksia on seurattu kvartaaleittain. Sijoitustoiminnassa on huomioitu
JOtk?_k.OSE?Vat paéasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijéihin mm. poissulkemalla tiettyja toimialoja
ymparistoon, kokonaan sijoitusavaruudesta, ja valitsemalla sijoituskohteiksi yhtioité, jotka parjadvat ESG-
yhteiskuntaan ja arvioinnissa verrokkiavaruutta paremmin.

tyontekijoihin liittyvia

ioita, ihmisoikeuksi . - o .
e Ovatko kestavat —sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille —annettujen OECD:n
e o e toimintaohjeiden seka yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden
torjuntaan liittyvia mukaisia? Tarkemmat tiedot:

asioita. Kestévien sijoitusten joukossa ei ole ollut yhtiditd, joilla on vakavia rikkomuksia hallintotavan,

ymparistéluokituksen tai sosiaalisen luokituksen suhteen, joten niiden toiminnan voidaan arvioida
olevan OECD:n toimintaohjeiden ja YK:n ihmisoikeuksia koskevien periaatteiden mukaista.

EU:n luokitusjirjestelmdissd vahvistetaan “ei merkittdvdd haittaa” -periaate, jonka
mukaan  luokitusjarjestelmdn  mukaiset  sijoitukset  eivat saisi  aiheuttaa
luokitusjarjestelméan tavoitteille merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia
unionin kriteereja.

”Ei merkittdvad haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen
sisaltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympériston kannalta kestavia taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhén rahoitustuotteeseen siséltyvien
sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympariston kannalta kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkddn muutkaan kestéavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ymparistd- tai
yhteiskunnallisille tavoitteille merkittavaa haittaa.

Typ Miten téssé rahoitustuotteessa on otettu huomioon padasialliset haitalliset vaikutukset
IR Kkestavyystekijoihin?

Fourton ESG Dynasty -rahaston sijoitustoiminnassa on huomioitu pakolliset haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavat indikaattorit, ja niiden arvoja ja muutoksia on seurattu kvartaaleittain.
Sijoitustoiminnassa on huomioitu péaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin mm.
poissulkemalla tiettyja toimialoja kokonaan sijoitusavaruudesta, ja valitsemalla sijoituskohteiksi
yhtioitd, jotka péarjaavéat ESG-arvioinnissa verrokkiavaruutta paremmin.

Tiedot padasiallisten haitallisten vaikutusten huomioinnista kestavyystekijoihin raportoidaan vuosittain
erikseen raportissa, joka julkaistaan Fourtonin verkkosivulla kesakuun 2023 loppuun mennessa.
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5 o Mitka ovat olleet tdmé&n rahoitustuotteen merkittavimmat sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset

31122022 Ala %:a varoista Maa
State Bank of India India Rahoitus 53% Intia
Reliance Industries Energia 4.8% Intia
China Merchants Bank Rahoitus 4.7 % Kiina
Luettelo siséltaa Alibaba Group Holding Ltd Viestintapalvelut 4.7 % Kiina
sijoitukset, jotka ICICI Bank Ltd Rahoitus 4.2 % Intia
muo.dOStavat Shenzhen Mindray Bio-Medic Kulutustuotteet 3.9% Kiina
suurimman osuuden
rahoitustuotteen Samsung Electronics Teknologia 3.7% Korea
sijoituksista Axis Bank Ltd Rahoitus 3.4% Intia
\éi:_ezkg;ge”a' B Swire Pacific Ltd Moniala 3.2% Hongkong
LG Chem Ltd Raaka-aineet 31% Korea
Housing Development Rahoitus 3.1% Intia
Taiwan Semiconductor (TSMC) Teknologia 31% Taiwan
JD.COM Inc Viestintapalvelut 3.0% Kiina
Misc BHD Teollisuus 2.7% Malesia
Thai Union Groupd PCL Kulutustuotteet 2.7% Thaimaa
Mika on ollut kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus?
24
' Kestévien sijoitusten osuus on ollut keskiméaarin 10,7 % rahaston varoista, ja ne ovat edistaneet
ymparistollisid ja/tai yhteiskunnallisia tavoitteita seuraavasti:
Kestavien sijoitusten osuus keskimaarin katsauskauden aikana:
Edistad Edistaa Edistad Kestavat
ympéristollisia yhtelskypnqlll_s!q yhteiskunnallisia sijoitukset
tavoitteita Ja ympa_nst_olllsm tavoitteita yhteensa
tavoitteita
3,0% 2,9% 4,8 % 10,7 %
Mika on ollut varojen allokointi?
Rahasto ei ole sitoutunut vahimmaisosuuteen kestévien sijoitusten osalta, mutta rahaston sijoitusten
Varojen allokointi kuvaa joukossa on ollut kategorian #1A kestévié sijoituksia keskiméaérin 10,7 %.
tiettyihin omaisuuseriin Rahasto on sijoittanut keskimaarin 84,7 % sijoituskohteisiin, jotka luetaan kategoriaan #1B, silla vaikka
tehtyjen sijoitusten ne edistavat ymparistollisia ja/tai yhteiskunnallisia ominaisuuksia, ne eivat valttamatta tayta EU:n
osuutta. séantelyssé esitettyd kestdvan sijoituksen maéritelmaa.
Kategoriaan #2 Muu luetaan rahaston toiminnan edellyttdmat kéteisvarat, joiden osuus varoista on ollut
keskimaérin 4,6 %.
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Tilinpaatés
31.12.2022

EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin kriteereihin
sisdltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan
energiaan tai
vahahiilisiin
polttoaineisiin
vuoden 2035
loppuun mennessa.
Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta
ja ydinjatehuoltoa
koskevat saannot.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat
suoraan sen, etta
muilla toiminnoilla
edistetdan
merkittavasti
ymparisto-tavoitetta.

Siirtymatoiminnot
ovat toimintoja, joille
ei ole vield saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot vastaavat
parasta

#1B Muita ympdristéon/
yhteiskuntaan liittyvat

Sijoitukset ominaisuuksia 84,7 %

#2 Muu eli rahaston
toiminnan edellyttamat
kateisvarat 4,6 %
#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetddn rahoitustuotteen edistdmien ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia ja joita ei pidetd kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ympéristoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvét:

- alaluokka #1A Kestévia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestévét sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia edistavét sijoitukset, joita ei pideta kestévina sijoituksina.

Milla talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Rahastolla on ollut sijoituksia seuraavilla toimialoilla: Raaka-aineet, Teollisuus, Kiinteistot, Energia,
Kulutustuotteet, Tietotekniikka, Kestokulutustuotteet, Rahoitus, Terveydenhuolto, Viestintapalvelut,
Teknologia ja Monialayhtiot.

Missd maarin kestavat sijoitukset, joilla on ympéristdtavoite, ovat olleet EU:n

= luokitusjarjestelman mukaisia?

Rahastolla on ollut kestévié sijoituksia, joilla on ymparistétavoite, mutta EU:n luokitusjérjestelman mukaista
tietoa niiden toiminnasta ei ole saatavilla. N&in ollen sijoituskohteiden ei voida katsoa olevan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, vaikka tosiasiallisesti niiden toiminta saattaa tayttad EU:n luokitusjarjestelman
mukaiset kriteerit.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjérjestelmén mukaisiin fossiiliseen kaasuun ja
/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin®?

Kylla.

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

» Ei.
Rahaston sijoituskohteista ei ole saatavilla EU:n luokitusjarjestelmén mukaista tietoa liittyen kaasuun ja
[tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin.

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelmdn mukaisia vain, jos ne edistavat
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintd”) eivatka aiheuta merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman
tavoitteille — ks. selittdvd huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjdrjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun
ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.
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Seuraavissa kaavioissa esitetddn vihredlla EU:n luokitusjarjestelmdn mukaisten sijoitusten

Luokitusjdrjestelman vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmad, jolla voitaisiin maarittaa,
mukaiset toiminnat ovatko  valtion  joukkolainat*  luokitusjarjestelman  mukaisia, ensimmaisessdé  kaaviossa
ilmaistaan osuutena luokitusjarjestelman mukaisuus esitetddn kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat
seuraavista: mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetddn rahoitustuotteen sijoituksista ilman

valtion joukkolainoja.

2. 1. Luokitusjarjestelman mukaiset

- liikevaihto, joka vastaa - .
') 1. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* pois lukien

5|J0|t‘usko|lﬁteena sijoitukset, valtion joukkolainat* mukaan
olevien yritysten lukien

vihreista toiminnoista
saatavien tulojen

osuutta Liikevaihto Liikevaihto
- pddomamenot
(CapEx), jotka Padomamenot Pi30omamenot
osoittavat o
sijoituskohteina Toimintamenot Toimintamenot
olevien yritysten
tekemit vihreat 0% 50% 100 % 0% 50 % 100 %
SijOitUkset’ joiden = Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu

tavoitteena on = Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu

esimerkiksi vihreaan
talouteen siirtyminen

= Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
jarl 8 = Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjarjestelmdn mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika ydinenergia) Luokitusjirjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eikd ydinenergia)

_ toimintamenot Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset
(OpEx), jotka o . L . . . .
heijastavat *Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat™ koostuvat kaikista valtiovastuista.

sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreita operatiivisia

toimintoja.
Mikéa on ollut siirtyméatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?
Rahastolla on ollut kestavié sijoituksia, joilla on ymparistdtavoite, mutta EU:n luokitusjérjestelman
mukaista tietoa siirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin liittyen ei ole luotettavasti
saatavilla.
Fa
ovat o . e - s - .- - - -
kestavia sijoituksia Mika on ollut sellaisten ympéaristdtavoitetta edistavien sijoitusten osuus, jotka eivat ole
7 /g B . - " ..
joilla on EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
ymparistotavoite ja
joissa _Ei oteta Rahastolla on ollut kestavia sijoituksia keskimaarin 10,7 %, ja nama eivit ole EU:n
huomioon asetuksen luokitusjarjestelman mukaisia. Rahaston kestavista sijoituksista ymparistéllisia tavoitetta edistavien
(EU) 2020/852 kestavien sijoitusten osuus on ollut yhteensa keskimaérin 5,9 %.
mukaisia ympadriston
kannalta kestavia Kestavien sijoitusten osuus keskimaarin katsauskauden aikana:
taloudellisia
toimintoja koskevia Edistad Lasas Edistaa Kestavit
kriteereja. ymparistollisia Y. e e oo yhteiskunnallisia sijoitukset
RO ja ympaéristollisia I .
tavoitteita I tavoitteita yhteensé
tavoitteita
3,0% 2,9 % 4,8 % 10,7 %
a Mika on ollut yhteiskunnan kannalta kestavien sijoitusten osuus?
Rahastolla on ollut kestavia sijoituksia keskimé&arin 10,7 %, ja ndm4 eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia. Rahaston kestavista sijoituksista yhteiskunnallista tavoitetta edistavien
kestavien sijoitusten osuus on ollut yhteensa keskimaarin 7,7 %.
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Sjoitusrahasto Fourton ESG Dynasty Tilinpaatés
Y-tunnus 3218386-8 31.12.2022

Kestavien sijoitusten osuus keskiméarin katsauskauden aikana:

Edistaé

Edist&a . - Edistaa Kestavat

ympaéristollisia j}fa h;?:;;r?;?:lllli?% yhteiskunnallisia sijoitukset

tavoitteita tavoitteita tavoitteita yhteensa
3,0% 2,9 % 4,8 % 10,7 %

Mitka sijoitukset ovat sisiltyneet kohtaan ”Muu”, miké on ollut niiden tarkoitus ja onko sovellettu
ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia véhimmaistason suojatoimia?

Kohtaan ”Muu” on luokiteltu rahaston toiminnan edellyttdmat kéteisvarat, joiden osuus varoista on
ollut keskimdérin 4,6 %. Kéteisvarat tayttdvat ympdristoon ja yhteiskuntaan liittyvét vahimmaéistason
suojatoimet.

Mitd toimia on toteutettu ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

)

Rahasto ei ole katsauskaudella osallistunut yhtiokokouksiin. Vaikuttamistapaamisia rahaston
sijoituskohteina olevien yhtididen kanssa on ollut 4 kpl katsauskauden aikana.
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