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Sijoitusrahasto Fourton Hannibal Tilinpaatés
Y-tunnus 2099639-4 31.12.2022

TOIMINTAKERTOMUS

Vuonna 2022 Hannibalin kehitys on —1,76 %. Kolmen vuoden kehitys on +35,69 %, viiden vuoden +49,45 % ja
kymmenen vuoden tuotto + 213,61 %. Fourton Hannibal aloitti toimintansa 30.3.2007 ja sen kehitys on ollut
+154,93 % aloituspaivasta lahtien.

Rahaston vuodenvaihteessa omistamien osakkeiden inventaario paljastaa, ettd salkussa on enda vain yksi
sellainen osake, jonka viiden vuoden tuotto on plussalla. Rahaston kaikkien nykyomistusten arvo oli
vuodenvaihteessa puolestaan kokonaiset 63,9 % alempana kuin viisi vuotta sitten.

Uuden sijoitusvuoden alkaessa, tama nayttaytyy omistamiemme yhtididen keskimaaraisen markkina-arvon ja
oman paaoman kehityksen kymmenen vuoden kuvaajassa seuraavalla tavalla - "all-time-low”:

M Ccma pisioma Markkina-arvo

Juuri alkaneen uuden sijoitusvuoden asetelma on kinkkinen. Ennusmerkit viittaavat mielestamme siihen, etta
yhdeksi vuoden 2023 kantavista teemoista on housemassa vagjaamattémalta tuntuva korkeampien korkojen ja
ylisuurten valtionvelkojen hoitokapasiteetin térméayskurssi. Tai toisella tavalla ilmaistuna; valtiontalouksien
romahduttaminen vs. keskuspankkien uskottavuus. Veikkauksemme on, etta jalkimmainen on helpompi uhrata.
Markkinakin oletettavasti haistelee jotain samansuuntaista talla hetkella tai ainakaan se ei tunnu hinnoittelevan
vahvasti edelleen nousevia korkoja ja/tai keskuspankkien paattavaisia QE-bondivarastomyynteja. Kaikki tietysti
selvidd aikanaan - saa ndhda. Nakymia ei voi luonnehtia hyviksi ja kannattanee edelleen tanssia hissukseen ja
uloskaynnin vieressa.

Varovainen liikehdintda on myds kaytannon syista jarkevaa koska askelia hairitsee talla hetkella ainakin yksi
ikavan kokoinen Kivi tanssikengéssa ja se on seuraava kappyra:

Oma paddoma vs. markkina-arvo
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Wl ©mz pidoma Markkina-arvo

Képpyra piirtdéd USA:n ja Euroopan markkina-arvoltaan 20 suurimmasta porssiyhtiosta kootun salkun 10 vuoden
markkina-arvon ja oman paaoman kehityksen (Alphabet, Amazon, Apple, Berkshire, Chevron, Eli Lilly, Exxon,
J&J, JPMorgan, LVMH, Meta, Microsoft, Nestle, NVIDIA, Roche, Tesla, Home Depot, UnitedHealth, Visa,
Walmart). Tama kappyra ei valitd kuvaa siitd, ettd hinnat olisivat pidemmasséa vertailussa romahtaneet
mitenkd&an mainittavasti. Kuva hairitsee. Joltain osin lieventavana asiana ehka se, etta TOP 20 nimien joukossa
on tosin vain 3 kpl eurooppalaista porssiyhtiota. Yhdysvaltain ja Euroopan osakemarkkinoiden valilla onkin talla
hetkella ehk& normaaliakin selvemmaét erot.

Taman rahaston osake-etsinndssa kaytetyn "apulaskennan” mukaan Euroopan ja USA:n osakemarkkinoiden
halvimpien yhtididen listaa dominoi talla hetkell& hyvin selvésti eurooppalaiset osakkeet. Aivan viime vuoden
lopulla tehty laskelma osoitti, ettd USA:n ja Euroopan 100 kpl "halvimman” suuremman (markkina-arvo yli 1000
m€) porssiyhtion lista jakautui 78/22 Euroopan hyvaksi. Ehka eurooppalaiset osakkeet voisivat tdna vuonna
siksi jopa tuottaa paremmin kuin yhdysvaltalaiset? Varsinkin jos, mitéa uskoo ja toivoo, uusi vuosi toisi mukanaan
aselevon ja rauhan.
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Sijoitusrahasto Fourton Hannibal Tilinpaatés
Y-tunnus 2099639-4 31.12.2022

Hannibalin 10 suurinta sijoituskohdetta olivat 31.12.2022:

1. Thyssenkrupp AG (Saksa) 4,96 %
2. Telecom lItalia SpA (Italia) 4,87 %
3. Bpost SA de Droit Public (Belgia)4,72 %
4. Vopak NV (Alankomaat) 4,57 %
5. Proximus SADP (Belgia) 3,67%

6. Rubis SCA (Ranska) 3,50 %
7. Renault (Ranska) 3,29 %
8. J Sainsbury PLC (Iso-Britannia) 3,19 %
9. Centrica PLC (Iso-Britannia) 2,99 %

10. Lookers Plc ((Iso-Britannia)) 2,95 %
Kymmenen suurinta yhteensa 38,71 %

Suurimmat ostot vuoden 2022 aikana olivat: Bpost SA de Droit Public, Vopak NV, Rubis SA, Proximus
SADP ja Telecom ltalia SpA.

Suurimmat myynnit vuoden 2022 aikana olivat: K+S, Saras S.p.A., Deutsche Euroshop AG, Centrica PLC
ja BT Group PLC.

Rahasto ei ole saantdjensd mukaisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja
takaisinostosopimuksia.
Rahastoon kohdistuvan kokonaisriskin laskentaan kaytetaan sijoitusasteen mittausta.

Omistajaohjaus tilikauden aikana

Fourton Oy:n hallituksen paatoksen mukaisesti Fourton toimii lahtdkohtaisesti passiivisena omistajana
hallinnoimiensa rahastojen omistamissa yhtidissa eika osallistu yhtiokokouksiin tai kayta aanioikeutta. Fourton
Oy:n hallitus voi kuitenkin paattda aktiivisesta omistajachjauksesta eli yhtiokokouksiin osallistumisesta ja
aanioikeuden kayttdmisesta yksittaistapauksissa, lahinna silloin, kun rahastojen omistusosuus jossakin
yhtiéssa on merkittava ja/tai kasiteltdva asia on omistajien kannalta merkittava. Rahasto ei sdantdjensa mukaan
harjoita arvopaperilainausta, joten vaikuttamistoimiin tai yhtiokokousvaikuttamiseen ei nain ollen liity
arvopaperilainaustoimintaa. Tilikauden 2022 aikana ei osallistuttu yhtiokokouksiin.
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Hannibal — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Rahasto-osuuden arvo 31.12.2022 254,93 €
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2021 259,51 €
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2020 182,99 €

Rahaston kokonaisarvo
31.12.2022

Rahaston kokonaisarvo
31.12.2021

Rahaston kokonaisarvo
31.12.2020
Rahasto-osuuksien
lukumaara 31.12.2022

Sijoitukset arvopapereihin
Kéteinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto 10 vuotta

Tuotto alusta 30.3.2007

Palkkiojakauma 2022
Kiinte& hallinnointipalkkio
Sailytysyhteistn palkkio

Tuottosidonnainen palkkio

Tunnusluvut

Salkun kiertonopeus
Jatkuvaluonteiset kulut
Volatiliteetti 12 kk
(LAhde Bloomberg)

88 107 199,49 €
88 819 260,10 €
64 558 943,22 €
345 612,3820 kpl

96,39 %
3,61 %

-4,26 %
11,33 %
0,53 %
-5,86 %
-1,76 %
35,69 %
49,45 %
213,61 %
154,93 %

0,60 % (0,6 % p.a.)
0,03 % (0,03 % p.a.
sis. Alv 24 %)

0,61 % (1-12/22)

59,86 %
0,83 %
20,63 %
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Sijoitusrahasto Fourton Hannibal Tilinpaatés
Y-tunnus 2099639-4 31.12.2022

Sijoitusten maajakauma 31.12.2022

Ruotsi Saksa
Ranska1,44% 22,21%
12 47% .
Luxembourg ° Sveitsi
1,83% 3,12%
Kreikka Kéteinen
2,44% 3,61%
Itavalta M
2,71% 7( ‘ Alankoma
Italia at.
4,87% _
Belgia
9,91%

Espanja

Iso-Britannia 1,86%

26,25%

Sijoitusten maajakauma 31.12.2021

Ruotsi Saksa
Ranska1,94% 19,75% Suomi
11,58% 1,22%
Luxembour Sveitsi
l% 5,04%
orja Kéteinen
0, 0,
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TASE

31.12.2022 31.12.2021

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaayhteensa

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Muut lyhytaikaiset velat
Ostovelat
Muut velat

Muut lyhytaikaiset velat yhteensa

VIERAS PAAOMA YHTEENSA
Vastattavaayhteensa

84.954.601,71
31.967,57
3.176.692.45

87.555.656,02

47.037,62

1.630.439,70

88.163.261,73

89.233.133,34

88.107.199,49

88.819.260,10

0,00 381.209,94
56.062,24 32.663,30
56.062,24 413.873,24
56.062,24 413.873,24

88.163.261,73

89.233.133,34
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Sijoitusrahasto Fourton Hannibal
Y-tunnus 2099639-4

Tilinpaatés
31.12.2022

TULOSLASKELMA

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot yhteensa

KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle

Sailytysyhtiolle
Palkkiokulut yhteensa
Korkokulut

Korkokulut ja muut rahoituskulut

Muille
Muut kulut
KULUT YHTEENSA
TILIKAUDEN VOITTO

1.1.-31.12.2022

1.1.-31.12.2021

-3.391.096,56 28.426.373,47
2.583.558,73 1.195.467,19
8.739,85 0,00
0,03 0,00
-798.797,95 29.621.840,66
-1.097.635,17 -2.431.974,72
-27.440,84 -26.452,91
-1.125.076,01 -2.458.427,63
-8.869,75 -7.900,37
-3.493,26 -480,24
-1.137.439,02 -2.466.808,24
-1.936.236,97 27.155.032,42
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Sijoitusrahasto Fourton Hannibal Tilinpaatés
Y-tunnus 2099639-4 31.12.2022

LITETIEDOT

TILINPAATOKSEN LAATIMISTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Arvopaperit on arvostettu markkina-arvoon ja realisoimaton arvonmuutos on kirjattu tuloslaskelmaan
arvopapereiden nettotuotot ryhmaan.

Valuuttamaéraiset eréat

Ulkomaanrahan maaraiset erat on muutettu EUR-maaraisiksi tilinpaatdspaivan Euroopan Keskuspankin
julkaisemaan kurssiin.

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Arvopapereiden nettotuotot

Osakesidonnaiset erat 2022 2021
Luovutusvoitot 16.211.416,75 11.975.404,54
Luovutustappiot -490.410,06 -207.851,05
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto -19.112.103,25 16.658.819,98

Yhteensa -3.391.096,56 28.426.373,47

Sijoitusten kdyvan arvon nousut ja laskut, brutto 2022 2021

Arvon nousut tilikauden aikana 12.541.679,12 22.129.778,02

Arvon laskut tilikauden aikana -31.653.782,37 -5.470.958,04

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto -19.112.103,25 16.658.819,98

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut 2022 2021

Kaupankayntikulut 126.141,70 181.104,68

TASETTA KOSKEVAT LITETIEDOT

Rahaston arvo 2022 2021
Rahaston arvo 1.1. 88.819.260,10 66.603.604,36
Rahasto-osuuksien merkinnat 18.291.346,09 883.696,43
Rahasto-osuuksien lunastukset -17.067.169,73 -5.823.073,11
Tilikauden voitto/tappio -1.936.236,97 27.155.032,42
Rahaston arvo 31.12 88.107.199,49 88.819.260,10

Laskelma tuotonjakokelpoisista varoista
Rahasto on kasvurahasto, eika néin ollen jaa voitto-osuuksia.

Sijoitusrahaston arvopaperisijoitusten ryhmittely

Markkina-arvo Arvonmuutos % rahaston arvosta
Arvopaperit, arvopaperiporssin porssilistalla  84.954.601,71 -2.601.054,31 96,42%
Kassa ja muut varat, netto 3.152.597,78 1.888.993,70 3,58%
Rahaston arvo 88.107.199,49 -712.060,61 100,00%
7 (10)
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Sijoitusrahasto Fourton Hannibal Tilinpaatés

Y-tunnus 2099639-4 31.12.2022
Maara Kurssi Markkina-arvo Markkina-arvo % rahaston arvosta
valuutta EUR
Osakkeet
Euroméaaraiset
Agrana Beteiligungs AG 160 000 14,95 EUR 2392 000,00 2392 000,00 2,11%
Aumann AG 70000 1148 EUR 803 600,00 803 600,00 0,91%
Basf SE 41500 46,39 EUR 1925 185,00 1925 185,00 2,18%
Bilfinger SE 47 304 27,08 EUR 1280992,32 1280 992,32 1,45%
Bpost SA de Droit Public 865 000 4,80 EUR 4155 460,00 4155 460,00 4,72%
Covestro AG 53300 36,55 EUR 1948 115,00 1948 115,00 2,21%
Eutelsat Communications SA 305 000 6,96 EUR 2122 800,00 2122 800,00 2,41%
Fresenius SE & Co Kgaa 55 000 26,25 EUR 1443 750,00 1443 750,00 1,64%
Galapagos NV 32500 41,35 EUR 1343 875,00 1343 875,00 1,52%
K+S 87 000 18,38 EUR 1598 625,00 1598 625,00 1,81%
Lanxess AG 50300 37,70 EUR 1896 310,00 1896 310,00 2,15%
MorphoSys AG 50 000 1321 EUR 660 500,00 660 500,00 0,75%
Proximus SADP 360 000 9,00 EUR 3238 560,00 3238 560,00 3,67%
Quadient SAS 70000 13,77 EUR 963 900,00 963 900,00 1,09%
Renault 92800 3128 EUR 2902 320,00 2902 320,00 3,29%
Rubis SCA 125 400 24,60 EUR 3084 840,00 3084 840,00 3,50%
Salzgitter AG 90 550 2852 EUR 2582 486,00 2582 486,00 2,93%
SES SA 265 000 6,09 EUR 1613 850,00 1613 850,00 1,83%
Societe BIC SA 30000 63,95 EUR 1918 500,00 1918 500,00 2,18%
TAG Immobilien AG 175000 6,05 EUR 1057 875,00 1057 875,00 1,20%
Tecnicas Reunidas S.A. 180 000 9,12 EUR 1641600,00 1641600,00 1,86%
Telecom ltalia SpA 19 850 000 0,22 EUR 4293 555,00 4293 555,00 4.87%
Thyssenkrupp AG 768 000 570 EUR 4 374 528,00 4374 528,00 4,96%
Wereldhave NV 150 000 1248 EUR 1872 000,00 1872 000,00 2,12%
Vopak NV 145000 27,75 EUR 4023 750,00 4023 750,00 4.57%
Yhteensa 55138 976,32 62,53%
Valuuttaméaaraiset SEK = 11,1218
Arctic Minerals AB 8200 000 0,50 SEK 4100 000,00 368 645,36 0,42%
Concordia Maritime B 1182969 578 SEK 6 837 560,82 614 789,05 0,70%
Tethys Oil AB 52 746 60,50 SEK 3191 133,00 286 925,95 0,33%
Yhteensa 1270 360,36 1,45%
Valuuttamaaraiset GBP = 0,8869
Abrdn PLC 1037 500 1,89 GBP 1963 468,75 2213780,96 251%
Centrica PLC 2420000 0,97 GBP 2335784,00 2633 560,71 2,99%
Currys PLC 2815000 0,54 GBP 1508 840,00 1701194,01 1,93%
Firstgroup PLC 2035000 1,01 GBP 2055 350,00 2317 375,67 2,63%
Gem Diamonds Ltd 1398 314 0,33 GBP 454 452,05 512 387,73 0,58%
Hammerson PLC 6 300 000 0,24 GBP 1499 400,00 1690 550,55 1,92%
ITVPLC 1800 000 0,75 GBP 1352 880,00 1525 351,49 1,73%
J Sainsbury PLC 1145000 2,18 GBP 2492 665,00 281044164 3,19%
John Wood Group Plc 1250 000 1,35 GBP 1689 375,00 1904 744,46 2,16%
Jupiter Fund Management 987 032 1,33 GBP 1310778,50 1477 882,69 1,68%
Lookers Plc 3030850 0,76 GBP 2309 507,70 2603 934,58 2,95%
Petrofac Ltd. 1500 000 0,70 GBP 1053 750,00 1188 087,00 1,35%
Rockhopper Exploration Plc 5434742 0,09 GBP 489 126,78 551 482,96 0,63%
Yhteensa 23130 774,45 26,25%
Valuuttaméaaraiset CHF = 0,9847
Romande Energie Holding SA 1100 1115,00 CHF 1226 500,00 1245 557,02 1,41%
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Sijoitusrahasto Fourton Hannibal Tilinpaatés

Y-tunnus 2099639-4 31.12.2022
TX Group AG 10 000 148,00 CHF  1480000,00 1502 995,84 1,71%
Yhteensa 2748 552,86 3,12%
Valuuttaméaaraiset USD = 1,1884
Gaslog Partners LP Common 135168 6,66 USD 900 218,88 844 007,95 0,96%
LAVA Therapeutics N.V. 156 833 350 USD 54891550 514 640,45 0,58%
Tsakos Energy Navigation Ltd 82360 16,93 USD 1394 354,80 1307 289,33 1,48%
Yhteensa 2665 937,73 3,02%
Muut arvopaperit
Osakkeet yhteensa 84 954 601,72 96,39 %
Arvopaperit yhteensa 84 954 601,72 96,39 %
Liikkeessa olevien osuuksien lukumaara 2022 2021

A-sarja 345.612,3820 342.259,7939
Rahasto-osuuden arvo 2022 2021

A-sarja 254,93 259,51

MUUTA LISATIETOA:

Henkiloston lukumaara tilikauden aikana ja ryhmittéin eriteltyna

Tilik.alussa Tilik.lopussa

Vakinainen kokoaikainen henkildstd 9 9

Rahastoyhtion henkilostolleen maksamat palkat

Tilikauden aikana maksetut kiinteat palkat: 678.597,46
Edunsaajien lukumaara: 9

Tilikauden perusteella maksettavaksi paatetyt muuttuvat palkkiot: 14.400,00

Edunsaajien lukumaara: 2

Sijoitusrahastolain 4 luvun 48:n mukainen jaottelu

Toimitusjohtaja: 115.716,00

Riskinottoa edellyttavissa tehtévissa toimivat: 231.432,00

Riskinottoa edellyttavissa tehtéavissa toimiville henkiléille ei ole maksettu muuttuvia palkkoja tai palkkioita.

Palkat ja palkkiot on laskettu yhtion hallituksen kokouksessaan 3/2016 vahvistaman palkka- ja
palkkiopolitikan mukaan. Yksityiskohtainen palkka- ja palkkiopolitiikka julkaistaan virallisessa

rahastoesitteessa, joka on saatavilla yhtion internet-sivuilla www.fourton.fi.

Sijoitusrahastojen varoista ei ole maksettu palkkoja tai palkkioita. Palkkojen ja palkkioiden maksamisessa on
noudatettu Sijoitusrahastolakia ja yhtion hallituksen vahvistamia palkka- ja palkitsemisperiaatteita.
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUS

Tilinpaatoksen paivays ja allekirjoitus

Helsinki, [/ 2023

Mikael Wahlstrém Anu Enroth
Hall.puh.johtaja Toimitusjohtaja
Juuso Mykkéanen Tommi Makela
Matti Ollikainen Jan-Erik Saarinen

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu kertomus.

Helsinki, / 2023

Oy Tuokko Ltd, tilintarkastusyhteisd

Juha-Matti Heino
KHT
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