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Nykysalkun kurssitasot alhaisemmat kuin pandemiapohja 3 v. sitten

Maaliskuun 2023 aikana Hannibal laski -3,53 %. Vuoden
ensimmaéisen neljanneksen aikana Hannibal nousi 10,92
%. Vuoden alusta kehitys on +10,92 %, kolmen vuoden
kehitys on +163,74 %, viiden vuoden +69,70 % ja
kymmenen vuoden tuotto + 220,58 %. Fourton Hannibal
aloitti toimintansa 30.3.2007 ja sen kehitys on ollut
+182,78 % aloituspéivésta lahtien.

Maaliskuun 2023 lopussa oli kulunut kolme vuotta
pandemian aiheuttamasta dramaattisesta
osakeromahduksen kuukausitason pohjakosketuksesta.
Taman jaljiltd suuri maard osakerahastoja esittdd hyvia
tuottoja  kolmelta  vuodelta. Hannibal-rahaston
tdménhetkinen siséltd on, vahan laskutavasta riippuen, n.
85-prosenttisesti  uutta verrattuna pandemiakevain
siséltoon kolme vuotta sitten. Rahaston arvonnousuun
kuluneen kolmen vuoden jaksolla sisdltyy siten melko
paljon realisoituja voittoja, jotka puolestaan on uudelleen
sijoitettu uusiin kohteisiin. Mihin? Rahasto omistaa talla
hetkelld  mielestdni  mielenkiintoisen  kokoelman
osakkeita, joille kaikille yhteist& on historiallisen alhainen
porssiarvostus. Piirrdmme alla kahdeksan eri képpyréa
pyrkimyksena kuvata otoksia rahaston sijoituksista eri
ryhmittelyjen  kautta niiden kymmenen vuoden
arvostuskehityksen valossa. Seuraavat “alasalkku”-
esimerkit” (vasemmalta oikealle ja ylhaaltd alas): 1) 3 kpl
belgialaisia osakkeita, yhteensa 12 % rahaston arvosta, 2)
3 x Elintarvike 6 %, 3) 5 x Bio- ja Medtech 5 %, 4) 2 x
Hopeakaivos 4 % 5) 10 x Saksa 20 %, 6) 5 x Ranska, 9 %,
7) 11 x tdnd vuonna uusia tai lisattyja 15 % ja 8) Koko
rahasto.

Kédppyréotoksen ensimmdiinen 3x‘Belgia’-kuvaajan yksi
komponentti on maan entinen puhelinmonopoli,
sittemmin nimeltddn Belgacom, nyky&an Proximus SA.
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Yhtio on tata kirjoitettaessa rahaston suurin sijoitus ja yksi
taustasyy tahdn on (suurennuslasin avulla) luettavissa

vertailusta toiseen puhelinyhtioon alla (liikevaihto 2,75-
kertainen mutta markkina-arvo 1/3):

—
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Markkina-arvo 2876 Markkina-arvo 8955
Oma pagoma 3307 Oma pésoma 1247
Nettovelka 3237 Nettovelka 1276
Liikevaihto 5853 Liikevaihto 2130
Nettotulos 443 Nettotulos 373

Historian "normaalitulos” 533 Historian "normaalitulos” 292

Hannibal-rahasto siséltaa talla hetkella melko pitkéan
tauon jalkeen my6s yhden suomalaisen osakkeen.
Rahasto on n. 2 %:lla varoistaan hankkinut n. 3 %:n
omistusosuuden HK Scan Oyj:std. Taustalla on yhtion
nykyongelmista johtuva alkuvuoden aikana
ennenndkemattomén alhaiseksi laskenut osakekannan
markkina-arvo porssissi (70+ me€). Sijoituspaidtoksen
taustalla on tuntuma siitd, ettd yhtion divisioonien
erillisarvojen summa on korkeampi kuin nykyisen
markkina-arvon ja korollisen velan yhteismé&aré ja, ettd
yhtiolla olisi siitd syystd omilla paatoksilladn hyvia
edellytyksid parantaa tilannettaan. Sijoituspaatokseen
vaikutti myds HK:n puoleksi omistama,
huippukannattava, toiminnaltaan ainutlaatuinen ja
oletettavasti arvokas teurastusjatteen Kierréatysyritys
Honkajoki Oy. Tdmén yhtion toimesta matka “pellolta
poytdaan” jatkuu nykyadn aina auton tankkiin asti
biodieselin raaka-aineena kaytetyn eldinrasvan muodossa
— priima liiketoimintaa.

Rahaston talla hetkelld omistamien kaikkien osakkeiden
kurssitasot ovat ryhméand tarkasteltuna 16,5 %
alhaisemmat kuin kolmen  vuoden takaisen
pandemiapohjan kohdalla sekéd 64 % ja 67 % alhaisemmat
kuin 5 ja 10 vuotta sitten. (Petter Langenskild, Zenito Oy)

Hannibalin 10 suurinta sijoituskohdetta olivat
31.3.2023:

1. Proximus SADP (Belgia) 5,40 %
2. Bpost SA de Droit Public (Belgia) 5,12 %
3. Telecom ltalia SpA (ltalia) 5,04 %
4.  Thyssenkrupp AG (Saksa) 4,71 %
5. Vopak NV (Alankomaat) 4,44 %
6. JSainsbury PLC (Iso-Britannia) 3,67 %
7. Rubis SCA (Ranska) Renault (Ranska) 3,13 %
8. Centrica PLC (Iso-Britannia) 2,96 %
9. John Wood Group (Iso-Britannia) 2,88 %
10. Lookers Plc (Iso-Britannia) 2,87 %
Kymmenen suurinta yhteensa 40,23 %
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Rahasto ei ole s&antdjensé mukaisesti kayttényt sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimuksia.

Hannibal — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 31.3.2023 Tilanne 31.3.2023
Rahasto-osuuden arvo 282,78 € Ranska Ruotsi Zgagoa/

- 8,96% 1,38% £ 070 Suomi
Rahasto-osuuden arvo 31.3.2022 270,79 € Luxembourg 0 > 37%
Rahaston kokonaisarvo 98 736 808,29 € 1,62% Sveitsi
Rahasto-osuuksien 'téva(')ta 4.12%
lukumaara 31.3.2023 349 162,9897 kpl 2,65% \ Kiteinen

.. . Italia 2,04%
Sijoitukset arvopapereihin 97,96 % ‘ ‘

" 5,04% < Alankomaat
Kateinen 2,04 % 4,68%

Belgia
Tuotto 13.05%
- o -

TUOttO 1 kk 3,53 A) Iso-Britannia Espagja
Tuotto 3 kk 10,92 % 31,98% 1.84%
Tuotto 6 kk 23,49 %
Tuotto 9 kk 11,51 %
Tuotto 12 kk 4,43 %
Tuotto 3 vuotta 163,74 %
Tuotto 5 vuotta 69,70 %
Tuotto 10 vuotta 220,58 %
Tuotto alusta 30.3.2007 182,78 %

Palkkiojakauma 2023

Kiinted hallinnointipalkkio

Sdilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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0,15 % (0,6 % p.a.)
0,0074 % (0,03 % p.a.
sis. Alv 24 %)

0,29 % (1-3/23)
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