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Indonesian pankkisektorilla ei ongelmia

Maaliskuussa Komodon arvo laski 0,66 %. Vuoden 2023
ensimmaisen kvartaalin tuotto oli +0,87 %, vuoden alusta
kehitys on ollut +0,87 %. Kolmen vuoden kehitys on ollut
+87,91 % ja viiden vuoden kehitys +6,81 %.
Aloituspdivistd 15.5.2012 Komodo Indonesia on noussut
+73,08 %.

Maaliskuussa Indonesian osakemarkkina oli
marginaalisessa laskussa, kun ongelmat USA:n ja
Euroopan pankkisektoreilla olivat otsikoissa. Indonesian
pankkisektorilla ongelmia oli viimeksi 1990-luvun
lopussa Aasian finanssikriisin aikoihin, jolloin valtio otti
pankkeja haltuunsa ja pankkisektoria sddnneltiin
kestdmddn erindkoisid riskejd. Sddntelyn seurauksena
maan pankkisektorin Tier-1 Capital Ratio on parhaillaan
yli 20 %, kun taas oman pddoman tuotto (ROE) on 18 %
- ndmé luvut ovat globaalisti katsottuna huippuluokkaa,
kun esimerkiksi Basel-III sdantelykehikon minimiaste on
6 % Tier 1 Capital suhdeluvulle.

Bank sector tier 1 capital ratio vs profitability (Blue = DM, Red = EM)
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Source: CLSA, Worldscope

Maaliskuussa inflaatio jatkoi laskua, kun helmikuun 5,5
% tasosta tiputtiin alle 5 % tason, kun vastaavasti
pohjainflaatio heikkeni myos alle 3 % tason. Syksyyn
mennesséd kuluttajahinnat tulevat edelleen heikkenemééan,
joten keskuspankin seuraavat liikkeet ovat seuraavaksi
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leikkauspuolella, kun IDR on ollut my6s hyvissd
nosteessa taalaa vastaan vuoden alusta saakka.

Yrityskentdn puolella loputkin salkun  yrityksistad
raportoivat 2022 tuloksensa. Kuten aikaisemmin mainittu,
pankit loistivat tuloskunnollaan, kun taas
teollisuusyritysten ja  kestokulutushyddykeyhtididen
osalta vuoden viimeiselld kvartaalilla oli pientd
hidastumista  paikoitellen  johtuen kesdn lopun
polttoaineiden tukiaisten vidhentdmisestd ja korkojen
nostosta. Yhtiot ndkevédt kuitenkin alla olevan tilanteen
valoisana, ja monet yhtidt ovat nostaneet osinkojaan, kun
luottamus talouteen on vahva.
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Indonesian  yksityissektorin ~ velanhoitokulut ovat erittdin
alhaisia, joten kyseiset kulut eivdt rasita esimerkiksi yhtioiden
tuloskuntoa. Ldihde: Bank of International Settlements (BIS),
Fourton.

Juuso Mykkanen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtidsta

Fourton Fund Management Company

Y-TUNNUS / FO-NUMMER / BUSINESS ID
3141731-9
KOTIPAIKKA /HEMORT / DOMICILE

Helsinki / Helsingfors

www.fourton.fi



F O U R T O N Fourton Komodo Indonesia -markkinakatsaus

31.3.2023
Komodo Indonesia — arvon kehitys
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Tilanne 31.3.2023 Tilanne 31.3.2023
Rahasto-osuuden arvo 173,08 €
Rahasto-osuuden arvo 31.3.2022 172,50 €
. Paivittaistavarat Hyotytavara Raaka-aineet
Rahaston kokonaisarvo 19 026 955,00 € 13.66% 2.67% 12,00%  Kiinteistst
Rahasto-osuuksien lukumaira 109 930,5443 kpl 0,77%
Sijoitukset arvopapereihin 94,24 % Terviyigsl/lvelut
s ()
Kateinen 5,76 %
Kéteinen
Kéyttotavarat 5,76%
Tuotto 21,71% <
Energia
Tuotto 1 kk -0,66 % 5,49%
Tuotto 3 kk 0,87 %
-8.92 9% Teollisuus
Tuotto 6 kk ) 0 13,87%
Tuotto 9 kk -2,91 % Raoit
ahoitus
Tuotto 12 kk 0,34 % 22,60%
Tuotto 3 vuotta 87,91 %
0,
Tuotto 5 vuotta 6.81% "\ omodo Indonesian 10 suurinta
Tuotto 10 vuotta 27.85% sjjoituskohdetta 31.3.2023:
Tuotto alusta 15.5.2012 73,08 % 1. ASTRA OTOPARTS TBK PT 5,99 %
2. AKR CORPORINDO TBK PT 5,49 %
.. 3. INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK P 5,49 %
Palkkiojakauma 2023 4. DHARMA POLIMETAL TBK PT 5,41 %
Kiintea hallinnointipalkkio 0,20 % (1,0 % p.a.) 2 giﬂﬁ ifggﬁi iggggggi gggggg gg; Zj"
. , 0
Sailytysyhteison palkkio 0,07 % (0,22 0/;2'2;\; 7. ANEKA TAMBANG TBK 4,71 %
0 8. SURYA PERTIWI TBK PT 4,08 %
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-3/23) 9. BANK MANDIRI PERSERO TBK PT 3,99 %
10. ASTRA INTERNATIONAL TBK PT 3,87 %
Kymmenen suurinta yhteensi 49,63 %
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