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Fundamenttisijoittamisen paluu Aasiaan

Maaliskuussa Silkkitien arvo nousi +1,62 %. Vuoden
2023 ensimmadisen kvartaalin osalta kehitys oli -0,94 % ja
puolen vuoden kehitys oli -4,24 % Kolmen vuoden
kehitys on ollut 59,15 % ja viiden vuoden kehitys -10,73
%. Aloituspaivastd 31.7.2009 Silkkitie Aasia on noussut
+128,19 %.

Maaliskuussa Silkkitie rahaston tuotto oli positiivinen
riippumatta  pankkihuolista ldntisessd maailmassa.
Aasiassa alkaa olla nyt selkeitd merkkejad siitd, ettd
yhtididen erittdin huokeat valuaatiot ja Aasian sisdisen
taloussyklin alhainen 14htotaso alkaa kiinnostaa useampia
sijoittajia. Vastaavasti vaikuttaa siltd, ettd paljon
mediatilaa saaneet ChatGPT, Al ym alkuvuoden
hypetysteemat ovat jaéneet jo hieman taka-alalle. Isoista
Aasian talouksista Kiinan valuaatiot ovat edelleen
huokeimmasta pédstd, koska jo ennen koronaa Kiinan
valuaatioita on painanut vuodesta 2018 ldhtien
kauppasotaretoriikka ja teknologiasektorin
sdannodstelyhuolet. Niistd syistd johtuen etenkin viime
vuonna erindiset (anglosaksiset) sijoittajatahot toivat
esille kysymyksen, onko Kiinasta tulossa
“investointikelvoton” — timéntapaiset kommentit yleensa
kertovat, ettd nyt on erityisesti oikea aika sijoittaa
Kiinaan.

Alla olevista esimerkeistd selvidd miten paljon
salkkuyhtiomme Sinopec ja China Communication
Services (CCS) yhtiét ovat halventuneet ylld mainitun
ajanjakson aikana. Vaikka valuaatiot ovat huokeita,
osingonmaksukykya riittdd, kun Sinopecin 12 kuukauden
toteutunut osinko on 11,5 % ja CCS:n 5,2 %. Lisdksi nyt
Kiinan avautuessa koronasuluista, tulee molempien
yhtididen liiketoiminnan kasvu ja  tuloksenteko
kithtyméan. Vastaavanlaisia halpoja yhtiditd Kiinasta
[6ytyy nyt useampia.
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China Communication Services P/Book 5
vuotta
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Kokonaisuudessaan  Silkkitie salkun valuaatio on
seuraavanlainen: PE 2023e 8x, P/BV 1, EV/EBITDA
6.6x, FCF Yield 8.9 %, P/CF 5.6x, osinko 4 %.

China's share of world manufacturing output

32 (%) China's share of world manufacturing output
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Source: World Bank, United Nations Industrial Development Organization

Ylli: Kiinan osuus maailman teollisuustuotannosta on jo 30 %
vaikka paljon puhetta on ollutkin “reshoringista” ja “near-
shoringista” eli tuotannon palauttamisesta ldhemmdksi
ldnsimaita. Lihde: Jefferies.

Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtidsta.
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Silkkitie Aasia — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 31.3.2023 Tilanne 31.3.2023
Rahasto-osuuden arvo 228,19¢€
Rahasto-osuuden arvo 31.3.2022 229,84 € \ge;g‘;)m Filippiinit
Rahaston kokonaisarvo 32990 730,79 € 13.97%
. - Intia
Rahasto-osuuksien lukumaara 144 575,3306 kpl 18.46% Kateinen
Sijoitukset arvopapereihin 91,18 % 8.82%
Kiéteinen 8,82 %
Tuotto Indonesia
19.07%
o .
Tuotto 1 kk 1,62 % 3?22& pakistan
Tuotto 3 kk -0,94 % 2.51%
Tuotto 6 kk -4,24 %
Tuotto 9 kk 1.87% Silkkitie Aasian 10 suurinta sijoituskohdetta
’ olivat 31.3.2023:
Tuotto 12 kk -0,72 %
Tuotto 3 vuotta 59,15 % 1. GT Capital Holdings INC (Filippiinit) 6,62 %
Tuotto 5 vuotta 21073 % 2. Indofood Sukses Makmur Tbk (Indonesia) 5,76 %
’ 3. Puregold Price Club Inc (Filippiinit) 5,62 %
Tuotto 10 vuotta 11,12 % 4. Cnooc Ltd (Kiina) 4,97 %
Tuotto alusta 31.7.2009 128.19 % 5. Aneka Tambang Tbk (Indonesia) 4,66 %
’ 6. AKR Corporindo Tbk PT (Indonesia) 4,61 %
Palkkiojakauma 2023 7. Zijin Mining Group Co Ltd-h (Kiina 4,42 %
L o ) 8. Larsen & Tubro Ltd (Intia)) 4,40 %
Kiinted hallinnointipalkkio 0,20 % (1,0 % p.a.) 9. Reliance Inds-Spons GRD 144A (Intia) 4,24 %
Séilytysyhteisbn palkklo 0,04 % (0,055 % +alv 24 %) 10. China Communications Servi-h (Kiina) 4,11 %
Kymmenti suurinta yhteensi 49,41 %

Tuottosidonnainen palkkio

0,00 % (1-3/23)
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