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Tempolla hyvi ensimmaiinen neljinnes vuonna 2023

Maaliskuun 2023 aikana Tempo nousi 1,66 %. Vuoden
ensimmadisen neljanneksen aikana Tempo nousi 6,17 %.
Yhden vuoden kehitys on -8,29 %. Kolmen vuoden
kehitys +31,95 % ja viiden vuoden +53,41 %. Fourton
Tempo aloitti toimintansa 19.4.2013. Aloituspéivisti
Tempo on noussut +104,03 %. Tempon salkunhoito ja
strategia vaihtui 15.12.2017. Tastd pédivéstd lukien
Tempon kehitys on +45,78 %.

Vaikeahkon vuoden 2022 jilkeen, jolloin koronnostot
vaikuttivat  kielteisesti  kasvutyyppisten
arvostukseen, vuosi 2023 on Tempon kohdalla alkanut
myonteisissd merkeissd. Etenkin maaliskuu oli suhteessa
markkinoihin hyvi. Sijoittajat alkoivat taas arvostaa

yritysten

yleismarkkinoita tasaisempien alojen tuomaa vakautta,
sekd Tempon sijoituskohteiden odotettavissa olevaa
kasvua.

Useimmat Tempon sijoituskohteista voidaan jollakin
tavalla luokitella otsikon “kasvuyhtio” alle. Vaikka
koronnostoilla ei vélttdmétta ole juuri merkitystd Tempon
sijoituskohteiden  tuloksentekokykyyn, nyt tai
tulevaisuudessa, markkinat arvostavat korkeammalla
diskonttauskorolla  tulevaisuuden  tulosvirrat  sitd
matalammaksi mitdi enemmin korko nousee ja mitd
kauempana tulevaisuudessa tulokset ovat. Siind mielessa
merkittdva kasvuyhtididen
porssissd, myds  Tempon
sijoituskohteisiin. Tulevat voitot pysyvét aika samoina,
mutta porssin niille antama arvo puolestaan ei.

koronnousu  vaikuttaa

markkina-arvostukseen

Tempon 10 suurinta sijoituskohdetta olivat 31.3.2023:
. Novo Nordisk A/S B (Tanska)

. Merck & Co Inc (Yhdysvallat)

. IDEXX Laboratories Inc (Yhdysvallat)
. UCB SA (Belgia)

. Sanofi SA (Ranska)

. Ypsomed Holding AG (Sveitsi)

. Zoetis Inc (Yhdysvallat)

. Sonova Holding AG (Sveitsi)

. Siemens Healthineers AG (Saksa)

10. Ipsen S.A. (Ranska)

Kymmenen suurinta yhteensa:
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Varsinaiset perustelut Tempo-rahaston omistamiselle
ovat pitkdjanteiset ja muualla kuin
markkinaheilahteluissa. Tarve Tempon sijoituskentin
yhtididen tuotteista  ja palveluista pysynee
tulevaisuudessakin korkeana ja kasvavana. Valtava
demografinen kehitys ja muutos maailman vieston
ikddntyessa lisdd takuuvarmasti Tempon edustamien
alojen palveluiden ja tuotteiden kysyntdd. Mielestimme
Tempolla on kaikki edellytykset antaa
osuudenomistajilleen asiallinen tuotto jatkossakin.

Tempon strategiana on sijoittaa osakkeisiin teemoittain
globaalisti kehittyneilld markkinoilla. Tempo sijoittaa
keskittyneesti  kaikenkokoisiin, my0s pieniin ja
keskisuuriin, segmenttinsa johtaviin
terveydenhuoltoalan yrityksiin. Tempon sijoitustoiminta

on ldhtokohtaisesti varsin vakaata ja hidasliikkeisté.

oman

Tempon sijoitusteemoissa on toki jonkin verran
paallekkdisyyksid — sama yhtio sopii useampaan teemaan
— mutta karkeasti lkddntyvin vdeston terveydenhuolto ja
Kasvavat krooniset sairaudet kisittavit noin 70 % salkun
siséllostd, ja Eldinten terveydenhuolto ja Lddketieteen
teknologiat yhteensd noin 30 % salkun siséllosta.

Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
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Tempo — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 31.3.2023 Maajakauma 31.3.2023
Rahasto-osuuden arvo 204,03 € Yhdysvallat
Rahasto-osuuden arvo 31.3.2022 222,47 € 34,01%
Rahaston kokonaisarvo 6 282 493,31 € Kateinen
9,94%
Rahasto-osuuksien
lukumaara 30 791,9012 kpl
Sijoitukset arvopapereihin 90,06 % Tanska Belgia
. 9,28% 5,25%
Kateinen 9,94 %
Tuotto Sveitsi
13,38% Ranska
Tuotto 1 kk 1,66 % Saksa 21,95%
0
Tuotto 3 kk 6,17 % 6.20%
Tuotto 6 kk 10,99 %
Tuotto 9 kk 0,73 %
Tuotto 12 kk -8,29 %
Tuotto 3 vuotta 31,95 %
Tuotto 5 vuotta 53,41 %
Tuotto alusta 19.4.2013 104,03 %
Palkkiojakauma 2023
Kiinted hallinnointipalkkio 0,15 % (0,6 % p.a)
Sdilytysyhteison palkkio 0,0074 % (0,03 % p.a.
sis. Alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-3/23)
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