FOURTON

Sijoitusstrategiavertailua

Huhtikuussa Hannibalin arvo laski -0,34 %. Kolmen
kuukauden kehitys on -0,75 %, vuoden alusta kehitys on ollut
+10,55 % ja 12 kuukauden kehitys on +3,87 %. Kolmen
vuoden kehitys on +129,28 %, viiden vuoden +56,03 % ja 10
vuoden kehitys +221,14, %. Aloituspdivastd 30.3.2007
rahaston arvo on noussut 181,83 %.

Ensimmaéinen taulukko alla listaa Fourton Hannibal-
rahaston osuudenarvon kehityksen eri ajanjaksoilla
verrattuna MSCI Europe Value ja Growth- indeksien
tuottoon — péattyen 30.4.2023:

YTD 1lv v Sv 10v
Fourton Hannibal 10,6 % 39% 129 % 56 % 221%
MSCI Europe Growth  12,9% 53% 35% 42 % 91%
MSCI Europe Value 7.4% 2,9% 39% -1% 20%

Seuraava taulukko listaa samojen kolmen osakesalkun
tdmén hetken sisallon kurssikehityshistorian (kahden
indeksin osalta markkina-arvoltaan kymmenen suurinta
yhtiota):

lv 3v S5v 10v
Fourton Hannibal -14% -22% -66 % -65 %
MSCI Europe Growth 11% 56 % 102 % 173 %
MSCI Europe Value 15% 36% 10% 33%

Jatkamme listaamalla  salkkujen  tdménhetkisia
tunnuslukuja: P/E-luku (jossa E=rullaava 12 kk:n tulos),
P/Em-luku (jossa E=kuluneen kymmenen vuoden
mediaanitulos), P/B-luku sekd P/B-"nousuvara”, joka
laskee laskennallisen nousuvaran nykytasolta historian
‘normaalitasoon’.

P/E(12kk) P/Em P/B  P/B-"nousuvara"

Fourton Hannibal 25 9,6 0,77 84 %
MSCI Europe Growth 34 51 8,17 -30%
MSCI Europe Value 16 21 1,78 -15%

(Indeksien osalta laskelmat tehty kymmenen suurimman
osakkeen osalta ja Hannibal-rahaston osalta koko salkulle.
Kaikissa kolmessa tapauksessa laskelmat ovat aritmeettisia
keskiarvoja, ei painoitettuja. Growth-salkku: Nestle, Novo
Nordisk, LVMH, ASML, Astrazeneca, Roche, Loreal, Diageo,
Schneider ja Air Liquide. Value-salkku: Novartis, Shell, Total,
HSBC, Sanofi, Siemens, BP, Allianz, SAP ja Unilever.
Lahde:zenostock.com).

Lopuksi vield kuvavertailu kolmen salkun nykysiséallon
kuluneen kymmenen vuoden markkina-arvon ja oman
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padoman kehityksestd. Vasemmalta oikealle FH, Value-
indeksi, Growth-indeksi:

i Omapasomavs. markkina-arvo X H i oma prsoma . markkine arvo

i Oma pasoma vs. markiine-ano

Mitd taulukot ja kuva kertovat ndiden kolmen eri
lahestymistavan keskindisistd eroista? 1) FH:lla vahva
tendenssi ostaa osakkeita, joiden kurssit ovat laskeneet
kun molemmilla indekseilld, erityisesti Growth-
indeksilla, tendenssi ostaa osakkeita joiden kurssit ovat
nousseet (salkun varsinainen tuotto matalampi vai
korkeampi kuin arviointihetken  salkkusiséllon
historiatuotto), 2) Value-indeksill& alhaisempi P/E-luku
kuin FH:lla ja painottaa tatd huomattavasti enemman kuin
FH, 3) FH:lla puolestaan selvésti alhaisempi ”Shiller”
P/E-luku kuin Value-indeksill&, 4) Alhaisempi kuin
ennen”-ominaisuutta ei varsinaisesti arvosteta Value-
indeksissd, 5) FH:n absoluuttinen P/B-luku selvasti
alhaisin, 6) FH:n ”laskennallinen nousuvara” ns.
normaalitasoon selvésti korkein, 7) FH:n osakkeiden
“tulostuotto” (10 v. mediaanitulos) kaksinkertainen
Value-indeksiin  ndhden ja viisinkertainen growth-
indeksiin néhden. 8) Growth- (hyvd) -ja FH-salkun
(huono) nykysisaltojen historiatuottojen ero on valtava, 9)
FH-salkkuosakkeiden keskiméaarainen arvo  on
kymmenen vuoden jakson alhaisin ja molemmilla
indeksien TOP 10 salkuilla jakson korkein.

Yleisesté talous- ja sijoitusymparistdstd todettakoon, etta
alkaa tuntua siltd, ettd inflaationvastainen taistelu on
lahestymdssa loppuaan. Tama tuntuma ei varsinaisesti
johdu siita, etta inflaatio olisi nyt varmuudella taittumassa
vaan ensisijaisesti siitd, etta ylivelkainen systeemi on jo
saavuttamassa koronmaksukykynsa rajat. Se, ettd
viimeisen runsaan vuosikymmenen aikana harjoitetun
finanssi- ja rahapolitiikan varsinainen loppulasku olisi
systeemin kyvyttdmyys perinteisin menetelmin taistella
luomaansa inflaatiota vastaan ei tietysti lainkaan ole
mahdoton ajatus. Tuntuukin todenndkoiseltd, ehka
loogiseltakin, ettd koska “fuskaaminen” (=setelirahoitus)
loi inflaation niin jotain ”fuskaamista” tarvitaan myds sité
vastaan taistellessa tai taistelematta jattdmisessa.

Ja siksikd osakemarkkinat ovat pitdneet pintansa ndin
hyvin? Mene ja tiedd, mutta yleensd pelkk& aavistus
rahapolitiikan I0ystymisesta, puhumattakaan
“fuskaamisesta”, kylla riittd4 osakemarkkinoille — ainakin
jonkun aikaa.

(Petter  Langenskiold,
zenostock.com)
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 28.4.2023

Rahasto-osuuden arvo 281,83 €
Rahaston kokonaisarvo 98 664 047,88 €
ZRSTZtc?Z_gSUUkSien lukumaara 350 084,9515 kpl
merntjon lkeon | 9620525730¢
Sijoitukset arvopapereihin 93,75 %
Kateinen 6,25 %
Tuotto
Tuotto 1 kk -0,34 %
Tuotto 3 kk -0,75 %
Tuotto 6 kk 12,01 %
Tuotto 9 kk 8,64 %
Tuotto 12 kk 3,87 %
Tuotto 3 vuotta 129,28 %
Tuotto 5 vuotta 56,03 %
Tuotto 10 vuotta 221,14 %%
Tuotto alusta 30.3.2007 193,12 %
Palkkiojakauma 2023
Kiinte& hallinnointipalkkio 0,20 % (0,6 % p.a.)
Sdilytysyhteison palkkio 0,0099 % (0,03 % p.a.
Sis. Alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (4/23)

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen avaintietoesitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internetsivuilta
www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtitsta
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