FOURTON

Heraileva lohikaarme?

Kesdkuussa Fourton ESG Dynasty nousi 1,01 %. Vuoden
toisen neljanneksen aikana kehitys on -0,07 % ja puolen
vuoden kehitys -1,89 %. Vuoden alusta Dynastyn kehitys
on —1,89 %. Aloituspdivéstd 1.9.2021 Dynastyn arvo on
laskenut -10,81 %.

Ranskan entinen suurmies Napoleon Bonaparte sanoi
aikoinaan, ettd “Annetaan Kiinan lohikdarmeen nukkua,
koska jos se herdtetddn, koko maailma vapisee”. Tastd
saatiin pientd esimakua, kun Kiinan uusi lainsdddanto
antaa Kiinalle oikeuden vastata USA:n kauppasotaan
liittyvédan korkean teknologian vientikieltoon asettamalla
vastatoimia. Keséd-heindkuun vaihteessa Kiina sitten
ilmoitti, ettd  kyseisissi  korkean  teknologian
puolijohteissa/mikrosiruissa ym kaytettdviin Kriittisiin
maametalleihin  Galliumiin ja Germaniumiin tulee
voimaan vientikiellot elokuusta ldhtien. Nyt siis alkaa
ndyttdd siltd, ettd Kiina alkaa vastata samalla mitalla
USA:n kauppasotatoimiin, kun vield aikaisemmin
vastatoimia ei juurikaan asetettu. Toinen
mielenkiintoinen, mutta ei kovinkaan yllattdvd uutinen
oli, ettd maailman suurimpiin ohjusten/aseiden
valmistajiin lukeutuva USA:n Raytheon sanoi, ettd ilman
Kiinasta saatavia komponentteja heidén tuotteitaan ei
kiytinndssd voida valmistaa. Tadmé realiteetti saattaa
hieman lieventdd jénnitteitd ndiden kahden suurvallan
vélilla.

Kiinan osakemarkkina jatkoi volatiilista poukkoiluaan
myo0s kesdkuussa, kun anglosaksinen, ja osaksi muukin
lansimedia, jatkoi USA:n ulkopolitilkan jatkeena
negatiivista  Kiina-uutisointiaan.  Jotain  positiivista
kuitenkin Kiinan suhteen saatiin alkukesédn aikana, kun
Euroopan suurin omaisuudenhoitaja, Amundi Asset
Management ilmoitti alkavansa siirtdd sijoituksiaan
USA:sta Kiinaan, koska Kiinassa kasvu on vahvempaa,
inflaatio on kurissa ja osakkeiden valuaatiot ovat
huokeampia. Amundilla on Euroopan
omaisuudenhoitopiireissd huomattava sananvalta, kun sen
hallinnoitavien varojen mairé on n. 2,100 miljardia euroa.
Lisdksi Amundi sanoi myds keskittyvansd erityisesti
Intiaan ja Indonesiaan.

Kuitenkin Kiinan ldhiajan makroluvut ovat olleet
positiivisia. Véhittdismyynti Kiinassa kasvoi +12,7 %
vuodentakaisesta ja 9,3 % kuluvan vuoden alusta, Caixin

PMI teollisuustuotanto oli kesdkuussa 50,5, kun
vastaavasti  Caixin PMI  Palveluindikaattori  oli
53,9 pisteessd. Kaikki ndmé kertovat suhteellisen

vahvasta kasvusta verrattuna ldhes mihin muuhun isoon
talouteen maailmassa.
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The US's role as a manufacturing superpower has been overtaken by
China this century
Share of global manufacturing output (%)

- us — Ch

Yili: valmistavan  teollisuuden

Kiinan
markkinaosuus on jo yli 30 %. Tdmd on saavutettu

globaali

panostamalla Ppitkdaikaisesti koulutukseen,
infrastruktuuriin, — tuotekehitykseen ja  tuottavuuden
parantamiseen. Lopputuloksena on ollut
parempilaatuisia tuotteita, joiden hinnoittelu on hyvin
kilpailukykyistd, ja josta etenkin muut kehittyvit maat
ovat hydtyneet, joiden ei ole endd tarvinnut ostaa hyvin
korkealle hinnoiteltuja tuotteita muualta pdin maailmaa.

Kuvan lihde: Financial Times.

Alkukesdn aikana olemme 16ytineet Kiinan A-
markkinalta ~ hyvin = mielenkiintoisia ~ valmistavan
teollisuuden yhtioité, joiden globaali markkinaosuus on
kasvussa, tuotteet ovat hinta-laatusuhteeltaan hyvin
kilpailukykyisid ja yhtiét ovat konservatiivisesti
johdettuja. Naille yhtidille on ominaista se, ettd
tuotekehityskulut ovat olleet ennen ndiden lapimurtoa jo
vuosia  nousussa, joka on  osakkeenomistajan
nikokulmasta huomattavasti mielekkdampad pidemmalla
tdhtdimelld kuin se, ettd ndmd varat kaytettdisiin
ainoastaan omien osakkeiden ostamiseen. Dynastyn uusi
omistus Goodwe Technology valmistaa ja kehittdd
inverttereitd ja akkuja aurinkoenergiavoimaloihin ja
kiinteistéihin. Goodwe:n PE 2023 on 16.5x, ROE 45 %,
ROIC 25% ja R&D kulut 7% myynnista.

Salkunhoitaja Juuso Mykkéanen

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
Erillinen, laajempi ESG-katsaus on saatavilla Dynasty -
rahaston sivulla.

Rahasto ei ole sddntdjensd mukaisesti kdyttanyt
sijoitustoiminnassaan johdannais-, lainaus- ja
takaisinostosopimuksia.
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120

100

80

Fourton ESG Dynasty -markkinakatsaus
30.6.2023

FRPRENRRPNWENWENWORNOORENENWORNORNOOERNOORNNFRENORNORNUIRNUIRN S ERENWRNUIRN DB RN SR NWRN

P PILPPROO0000; L 00} ;0000000 OO FOOF 0000|000 NNp NP DD UIUT Ut

NOLORRRRRRE
ONNIN

OOORRENNNG NN ORNNNNNONNO

NNONNONNON

P LWWL, AR LR ARG WW

HHNHHNNNwwwthNmmNmmNNNNmMNQQOSBHEENBBNHHNNNNWWthNWWNmm
ORI C ORI NIN O ONNONNONNONNONN

NOOONNNNRNRNRNMNMNNOONOOOOONOONOONOORNOORNOORNOOONNONNONNNOONOORNOORNOONOONOO

I—‘NNNOOOOOOOOONNNN

FPRFRNNNNNNNNN
RPRRRRRRRRE

NNNNNN
NN

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 30.6.2023

Rahasto-osuuden arvo

Rahasto-osuuden arvo 30.6.2022

Rahaston kokonaisarvo
Rahasto-osuuksien lukuméaara
Sijoitukset arvopapereihin
Kaéteinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 1.9.2021

Palkkiojakauma 2023
Kiinted hallinnointipalkkio
Sailytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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89,19 €

92,82 €

21722 549,89 €
243 543,6163 kpl
89,09 %

10,91 %

1,01 %
0,07 %
-1,89 %
0,24 %
-3,91%

- %

- %

-10,81 %

0,50 % (1,0 %)

0,0273 % (0,055 % +alv 24
%)
0,0 % (1-6/23)
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ESG Dynastyn 10 suurinta sijoituskohdetta olivat

30.6.2023
1. Reliance Inds-Spons LTD (Intia) 4,88 %
2. Alibaba Group Holding LTD (Kiina) 4,83 %
3. State Bank of India-GDR Reg S (Intia) 4,45 %
4. Icici Bank LTD (Intia) 4,40 %
5. Axis Bank Ltd (Intia) 4,33 %
6. Baidu Inc — CL A (Kiina) 4,31 %
7. LG Chem Ltd (Etel&-Korea) 4,27 %
8. BYD Co Ltd-H (Kiina) 4,05 %
9. Taiwan Semiconductor (Taiwan) 3,92 %

10. Ping An Insurance Group Co-h (Kiina) 3,77 %

Kymmenen suurinta yhteensa:

43,21 %
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