FOURTON

Sentimentti paranee

Heindkuussa Fourton ESG Dynasty nousi 3,33 %.
Kolmen kuukauden kehitys on +4,81 %, vuoden alusta
kehitys on ollut +1,37 % ja 12 kuukauden aikana arvo on
laskenut -2,17 %. Aloituspéivastd 1.9.2021 Dynastyn arvo
on laskenut -7,84 %.

Heindkuu oli Dynasty-rahastolle suotuisa, kun kaikki
Aasian osakemarkkinat olivat nousussa. Suurimmista
markkinoista parhain oli Kiina, ja etenkin Hong Kongissa
listatut kiinalaiset yhtiot: HSCEI-indeksi nousi yli 7%
kuukauden aikana, mutta my6s manner-Kiinan CSI300
Indeksi nousi yli 5 %. Vienti -ja teknologiavetoiset
Taiwan ja Korea tuottivat 1,36% ja 2,66% kuukauden
aikana. Kyseiset markkinat ovat olleet
ensimmaiselld puoliskolla Aasian parhaimmistoa (vuoden
alusta n. +15%), ja niitd on vaikuttanut vetdvan etenkin

vuoden

tekodlyteema ja  suurehko  korrelaatio  USA:n
osakemarkkinoihin.
Maiden suurimpien indeksi-osakkeiden Taiwanin

TSMC:n ja Korean Samsungin myynti ja tulokset
kuluvalta vuodelta ovat kuitenkin laskussa: TSMC:n tulos
ennusteiden mukaan laskee -23%, kun taas Samsungin -
81%. Yhtiéiden osakekurssit ovat lahella
ennétyshintojaan, jotka saavutettiin 2021-22 aikana. Néin
ollen nyt toisella 2023 vuosipuoliskolla eldmén
realiliteetit voivat osua Taiwaniin ja Koreaan, kun
teknologiatuotteiden kysynti ei ainakaan vielé ole tehnyt
kddnnettd Lisdksi 2024
vaikuttavat kallistuneita

parempaan. vuoden

tulosennustukset olevan
ylioptimistisuuteen, kun ottaa huomioon korkeamman
inflaatio- ja korkoympériston, joka rokottaa kuluttajan
ostovoimaa  etenkin  ylivelkaantuneessa  léntisessd
maailmassa. Téstd syystd Dynasty rahastossa Taiwanin
painoa on pidetty suhteellisen pienend sekd vuonna 2022,

ettd kuluvana vuonna.

Kuukauden aikana sijoittajien sentimentti oli Kiinassa
hienoisessa nousussa, kun maan hallitus jatkoi
hienovaraisia talouden stimulointitoimia sekd puheiden
ettd tekojen asteilla. Hallitus antoi mm. ymmartéd, ettd
regulaatiotoimet suuria teknologiayhtiditd vastaan on nyt
néhty, minkd seurauksena yksityissektorin suuret listatut
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yhtiét toipuivatkin suhteellisen vahvasti kuukauden
aikana. Kyseisten yhtididen, kuten AliBaban valuaatio on
edelleen hyvin alhainen verrattuna esimerkiksi vastaaviin
yhtidihin USA:ssa, joten nousuvaraa on huomattavan
paljon. Tdssd on hyvd pitdd mielessd, ettd Kiinan
kotitalouksilla on  huomattavan  paljon  sdéstdja
pankkitileillddn, josta mm. osakemarkkina tulee
hyotymiédn, jos ja kun sijoittajasentimentti jatkaa
parantumistaan. Kiinalaisia yhti6itd on Dynastyn salkussa
11 kpl ja nédiden yhteispaino on 36 % (ml. Hongkong).

China’s contribution to
world economic growth is more than
G7 countries combined.
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Maailmantalouden kasvu on tullut viimeisen 10 vuoden
aikana enimmdkseen Kiinasta (ja Aasiasta), ja
néhddksemme tihdn yhtdiloon ei tule suurempia
muutoksia seuraavan vuosikymmenen aikana. Lihde:
World Bank, Fourton

Salkunhoitaja Juuso Mykkéinen

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
Erillinen, laajempi ESG-katsaus on saatavilla Dynasty -
rahaston sivulla.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 31.7.2023
Tilanne 31.7.2023
Rahasto-osuuden arvo 92,16 €
Rahaston kokonaisarvo 22 468 968,26 € .
Thai Kateinen Etela-Korea
Rahaston koko heinikuun merkintgjen alrrgaa 6,93%  10,88%
22 468 968,26 € Taiwan 1,88% Filipiinit
jalkeen 5,97% 3,38%
Rahasto-osuuksien lukumaira 243 790,9813 kpl Singapore \

.. o 1,18% \ Indonesia
Sijoitukset arvopapereihin 93,07 % ’ 3.11%
Kiéteinen 6,93 %

Tuotto Kiina i
s
Tuotto 1 kk 3,33 % o970
Tuotto 3 kk 4,81 %
Tuotto 6 kk -3,48 %
Tuotto 9 kk 6,68 %
Tuotto 12 kk 2,17 %
Tuotto 3 vuotta -%
Tuotto 5 vuotta -%
Tuotto alusta 1.9.2021 -7,84 %
Palkkiojakauma 2023
Kiinted hallinnointipalkkio 0,58 % (1,0 %)
Sdilytysyhteison palkkio 0,0319 % ESG: Julkaisemme erillisen ESG-katsauksen
) ) ) (0,055 % +alv 24 %) neljannesvuosittain Dynasty -rahaston
Tuottosidonnainen palkkio 0,0 % (1-7/23) o
sivuilla.
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