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Fourton Hannibal -kuukausikatsaus
Heinakuu 2023

Euroopan ’halvimpien’ osakkeiden ja rahaston timinhetkisesti toimialajaosta

Heindkuussa Hannibalin arvo nousi 2,40 %. Kolmen
kuukauden kehitys on +3,76 %, vuoden alusta kehitys on
ollut +14,71 % ja 12 kuukauden kehitys on +12,73 %.
Kolmen vuoden kehitys on +130,22 %, viiden vuoden
+54,54 % ja 10 vuoden kehitys +186,66, %. Aloituspdivasta
30.3.2007 rahaston arvo on noussut 192,42 %.

Rahaston  sijoitustutkimuksen  apuvélineend  toimiva
tietokanta (Zenostock) siséltaa tata raporttia kirjoitettaessa
2027 kpl eurooppalaista porssiyhtiotd, joiden markkina-arvo
on vihintdian 300 m€.

Tietokannan toimintoihin kuuluu myds “halpuusarvosanan”
laskenta, joka tehdd&n Kkaikille PAITSI pankeille,
vakuutusyhtidille ja sijoitusyhtidille joiden taseet &
kirjanpito eivat sovellu laskelmaan. Alla olevan taulukon
pylvaat nayttdvat néistda 2027 kpl yhtiostda 100 kpl
’halvimman’ toimialajakauman (eli Euroopan halvin 5 %).

Eurooppa 100 "halvinta"
TOIMIALAJAKAUMA
(markkina-arvo yli 300 m€ - 2027 kpl)
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Pylvéiden tulkintaa vaikeuttaa eri toimialoihin kuuluvien
yhtididen kokonaislukumé&aran suuri vaihtelu. Esimerkki:
kaksi posti- ja kuriiriyhtiotd Euroopan 5 % halvimpien
joukossa lienee suurempi suhteellinen edustus kuin 5 kpl
konepajaa. Rakennusteollisuus-pylvés siséaltdad puolestaan 7
kpl “Talonrakennus”-toimialaan luokiteltavia yhtiita.
Taméan toimialan kokonaissisdltd on 14 kpl yhtiota
(markkina-arvo > 300 m€). Puolet koko toimialan yhtioistd
kuuluvat siis Euroopan 5 %:n halvimman joukkoon ja tdma
taitaa olla tdmdn listan suurin edustus. Perinteisten
mediayhtididen, puhelinyhtididen ja my0ds terésyhtididen
edustus maanosan 5 %:n halvimpien joukossa on myds
korkea.

Rahasto on télla hetkelld normaalia hajautetumpi ja omistaa
52 Kkpl eri osaketta. Rahaston omistusten tdman hetken
toimialajakauma on merkitty koordinaatistossa alla
toimialaan ~ kuuluvien omistusten kappalemdérdn ja
salkkuosuuden risteytyskohtiin (vasemman alakulman 6 kpl
eri  toimialojen  yksindistd sijoitusta, jotka eivét
koordinaatistossa ole nimettyné tilanpuutteen johdosta ovat:
konepaja, ladketeknologia, Oljynetsintd, terds, kiinteistd ja
kuluttajatuoteteollisuus):
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Rahaston ja koko Euroopan osakemarkkinoiden halvimpien
yritysten toimialajaon eroista todettakoon, ettd Hannibal ei
ainakaan viel& omista talon- tai muunlaisen rakennusalan
yhtiditd lainkaan. Rahaston suurin toimialakeskittymd on
talla hetkelld puhelin- ja satelliittitoimintaa harjoittavissa
yhtidisséd. Rahaston sijoitusten toimialajako on vaihdellut
huomattavasti vuosien saatossa eikd yksittdisen yhtion
toimiala-kuuluvuus ole se keskeinen asia osakevalinnassa.
Rahaston sijoitusten yhteinen nimittdja I0ytyy niiden
osakkeen hinnasta/porssiarvostuksessa, toimiala-
kuuluvuudesta riippumatta. Rahaston omistusten tdman
hetken kymmenen vuoden markkina-arvon ja oman pd&doman
kehityskappyra (vasen kuvaaja alla) verrattuna Euroopan
osakemarkkinoiden markkina-arvoltaan 10 kpl suurimman
yrityksen vastaavaan kdppyrddn nayttdd talla hetkelld talta
(huomattava ero):

i Oma pasioma vs. markkina-arvo 52 i Oma pasoma vs. markkina-arvo 52
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Ja rahaston talld hetkelld omistamien osakkeiden
historiallinen tuotto eri ajanjaksoilla:

Kuukausi Ikk Vuosi 3 wuotta 5 vuotta 10vuotta Vuoden alusta

Loo-nesw B 377 L 14440 N oL -3291% N L 6523% N oL -63.81% N oL -236%
(-

Pelkkaa punaista, mika on hyvé asia.
Petter Langenskidld, Zenito Oy

Kuvien lahde: zenostock.com

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen avaintietoesitteet
ovat saatavilla suomen kielelld& Fourton Oy:n internetsivuilta
www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta
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Hannibal — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 31.7.2023 Maajakauma 31.7.2023

Rahasto-osuuden arvo 292,42 € Kiteinen

. 0,
Rahaston kokonaisarvo 100 411 505,28 € Sveitsiz'ls /,OAIankomaat
. ; 9
Rahasto-osuuksien glg;' 4.30% 3.34% Belgia
lukumaara 31.7.2023 343 382,0730 kpl 2970 12.50%

Rahaston kokonaisarvo heindkuun

merkintojen jalkeen
Sijoitukset arvopapereihin

Kateinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto 10 vuotta
Tuotto alusta 30.3.2007

Palkkiojakauma 2023

Kiinte& hallinnointipalkkio
Sailytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio

100 757 381,50 €
97,84 %
2,16 %

2,40 %
3,76 %
2,98 %
16,21 %
12,73 %
130,22 %
54,54 %
186,66 %
192,42 %

0,35% (0,6 % p.a.)
0,0174 %

(0,03 % p.a. sis. alv 24 %)
0,30 % (1-7/23)

Espanja
Saksa 2.28%
23.13%
Ruotsi
0.94%
° Iso-Britannia
Ranska 31.41%
8.59%
LU)iE‘fsng?Ufg Itavalta |i41ia
2970 2.58%
Kreikka >~ " 3.49%
1.34%
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