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Tama ohje on osa Fourton Oy:n Rahastohallinnan ohjeistusta. Fourton Oy:n hallitus vahvistaa
tdman ohjeen ja sen paivitykset.

1. Sijoitusten objektiiviset arvostusperiaatteet
1.1. Rahaston sijoitusten arvostaminen normaalitilanteessa rahaston saantgjen mukaan

Sijoitusrahastolain mukaan sijoitusrahaston varoille méaaratdan arvo niiden markkina-arvojen
mukaan. Jollei markkina-arvoa ole tai sité ei voida olosuhteista johtuen saada, sijoituskohteen arvo
maarataan sijoitusrahastolain mukaan rahaston sdédnndissa maaritettyjen perusteiden mukaisesti.

Fourtonin hallinnoimien rahastojen varoille méarataén arvot niiden saantdjen mukaan.

Fourton ESG Dynasty, Fiesta, Hannibal ja Tempo sdént6jen 87:

Rahastoon kuuluvat arvopaperit arvostetaan siihen markkina-arvoonsa, joka on arvostuspaivana
julkisessa hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva viimeinen péaatdskurssi ko. markkinapaikan
sulkeutumisaikana. Jollei arvostuspéivana ole saatavilla edelld mainittua Kkurssia, kaytetaan
viimeisinté ostonoteerausta.

Talletukset arvostetaan huomioiden niiden padoma ja padomalle jaksotettu korko.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan arvostuspaivand markkinainformaatiolahteiden vélitykselld
julkaistujen ostonoteerausten mukaan. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta  arvostetaan  markkina-arvoon, joka on arvostuspdivand noteerattu
rahamarkkinavalineen jaljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson markkinakorko,
johon lisatdan arvopaperikohtainen riskilisd. Riskilisa maaraytyy ostohetken mukaan ja sita
paivitetddn markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Mikéali arvopaperille tai rahamarkkinavélineelle ei ole saatavissa markkina-arvoa (tai se
Rahastoyhtion mukaan poikkeaa huomattavasti sen péivan kaupank&yntitasosta) arvostetaan se
Rahastoyhtion hallituksen hyvéksymien objektiivisten periaatteiden perusteella.

Rahaston valuuttamaaraisten omistusten arvo muutetaan euroiksi kayttden Euroopan keskuspankin
paivittain vahvistamia valuuttakursseja.

Fourton Komodo Indonesia ja Silkkitie Aasia sadntéjen § 8:

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja johdannaissopimukset arvostetaan voimassa olevaan markkina-
arvoonsa. Vakioimattomat johdannaissopimukset arvostetaan kohde-etuutena olevien
sijoitusinstrumenttien markkina-arvoon.

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja johdannaissopimukset arvostetaan siihen markkina-arvoon,
joka on arvostuspdivéana julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva viimeinen paatoskurssi



ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana. Jollei arvostuspdivénéd ole saatavilla edelld mainittua
kurssia, kdytetdan viimeisintd ostonoteerausta. Mikéli arvopaperille ei ole saatavissa markkina-
arvoa tai se Rahastoyhtion mukaan poikkeaa huomattavasti sen péivan kaupank&yntitasosta, voi
Rahastoyhtio mééritella arvon Rahastoyhtion hallituksen hyvéaksymin objektiivisin perustein.
Talletukset arvostetaan jaksottamalla talletuksesta saatava korko ja ottamalla korko péivittéin
huomioon arvonlaskennassa.

Sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuudet arvostetaan markkina-arvoonsa, joka on
viimeisin julkistettu arvo Rahaston arvostuspéivand. Rahaston sijoitukset porssinoteerattuihin
rahasto-osuuksiin (ETF) arvostetaan samoin kuin pdrssinoteeratut arvopaperit.
Valuuttaméaaréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi kayttden Euroopan keskuspankin
paivittdin vahvistamia valuuttakursseja. Mikali valuuttakurssia ei ole saatavilla Euroopan
keskuspankista, kaytetdan markkinainformaatioléhteiden valitykselld julkaistua edellisen paivan
markkinanoteerausta.

1.2. Rahaston sijoitusten arvostaminen poikkeustilanteessa

Taman ohjeen tarkoituksena on antaa ohjeita siihen, kuinka yksittéisten sijoituskohteiden arvo
madritetddn objektiivisten perusteiden mukaan silloin, kun sijoituskohteelle ei 16ydy markkina-
arvoa eiké sitéd voida arvostaa suoraan rahaston sdéannoissa maariteltyjen perusteiden mukaan.

Valittua arvostustapaa noudatetaan, ellei ole perustelua syytd muuttaa sitd. Valittujen
arvostustapojen oikeellisuutta seurataan saannollisesti vahintadn vuosittain.

Mikali rahaston sijoituskohteelle ei 16ydy markkina-arvoa eika sitd voida arvostaa suoraan rahaston
sédannoissa maariteltyjen perusteiden mukaan, rahastoyhtion hallituksen paatoksen nojalla yhtién
hallintojohtaja valitsee kussakin tilanteessa kdytettavan nk. objektiivisen arvonméaéritystavan ja
ohjeistaa sen back officelle. Hallintojohtaja ja/tai arvonlaskija (t) dokumentoivat valinnan naiden
hallituksen vahvistamien periaatteiden mukaisesti. Objektiivisia periaatteita kaytettdessé
noudatetaan varovaisuusperiaatetta, jolloin arvopaperit arvostetaan ennemmin _liian_alhaiseen
kuin liian korkeaan arvoon.

1.3. Rahastojen arvonlaskennasta vastaava taho

Rahastojen paivittaisesta arvonlaskennasta vastaa normaalitilanteessa yhtion back office ja
ensisijainen  kaupankayntihintojen tai  muihin  arvonmaaritysmenetelmiin  kaytettavén
markkinatiedon lahde on Bloomberg-finanssijarjestelmd. Toissijainen markkinatiedon lahde on
muu julkinen tieto kuten porssien verkkosivuilta saatava kaupankadyntia koskeva markkinadata.

Yhtion back office on itsendinen salkunhoidosta erillinen yksikkd. Mikali rahastojen
sijoituskohteiden  arvostuksessa joudutaan kayttdmddn ns. normaalista poikkeavaa
arvostusmenettelyd, noudattaa back officen henkilokunta tatd ohjetta, jonka mukaan yhtion
hallintojohtaja valitsee kussakin tilanteessa kéytettdvan arvostustavan. Yhtion hallintojohtaja
vastaa yhtion myos riskienhallinnasta ja toimii itsendisesti ja erillisesti sekd back officesta ett4
salkunhoidosta.



Fourtonin hallinnoimat rahastot ovat UCITS-rahastoja, joiden varat sijoitetaan julkisen
kaupankdynnin kohteena oleviin arvopapereihin ja sijoitusten arvostamisessa lahtokohtana on
normaalitilanteessa sijoituksen markkinanoteeraus. Yhtion henkilokunta ei itse normaalitilanteessa
madrittele sijoituskohteiden arvoa (vs. esim. AIFM rahastot, joissa sijoituksia voidaan tehdd mm.
Kiinteistoihin). Arvonmadaritysprosessissa toimivien henkildiden, eli back office -henkil6iden tai
poikkeustilanteessa hallintojohtajan, palkitseminen ei ole riippuvainen rahastojen tuotoista.

1.4. Rahaston sijoitusten arvostaminen objektiivisilla arvonmé&aritysmenetelmilla

Lahtokohtana rahaston sijoitusten arvostamisessa on edelld kuvatulla tavalla sijoituksen kdypa arvo
eli markkinanoteeraus.

Poikkeuksellisessa markkinatilanteessa, jossa markkinalahteestd saadut tiedot sijoituskohteesta
eivat ole luotettavia tai markkinahintoja ei ole saatavilla, koska sijoituskohteella ei ole toimivia
markkinoita, kaytetddn objektiivisia arvonmaaritysmenetelmid. Jos kéypaa arvoa ei saada
markkinoilta, méaaritelld&n se objektiivisilla arvonmadritysmenetelmilld siten, ettd ensisijaisesti
kaytetdan hyvaksi mahdollisimman paljon markkinoilta saatavia viite- ja/tai vertailuhintoja. Jos
tallaista viiteinformaatiotakaan ei ole saatavissa, kdaytetddn toissijaisesti kayvan arvon
maarittdmisessa yleisesti tunnettuja arvonmaaritysmenetelmia. Arvonmaéaritysmenetelmien avulla
saatavan kdyvén arvon on oltava luotettava.

Mikali sijoituskohteen kéypaa arvoa ei voida madritelld riittdvan luotettavasti em.
arvonmaéaritysmenetelmien avulla, arvostetaan sijoituskohde hankintamenoon, mikali
hankintameno on alempi kuin viimeisin kdypa arvo varovaisuusperiaatteen mukaisesti.

Mikali hankintameno on korkeampi kuin viimeisin kdypéa arvo, voidaan sijoituskohde arvostaa
kirjaamalla sopivaksi katsottu osuus hankintamenosta alas, kunnes sijoituskohde on jalleen
mahdollista arvostaa markkinahintaan tai yleisten arvonméaaritysmenetelmien avulla.

Obijektiivisessa  arvonmadrityksessa voidaan ottaa huomioon myds sijoituskohteen
arvonmaarityksen ja kdyvén arvon herkkyys likviditeetin vaihteluille erityisesti poikkeuksellisen
heikossa likviditeettitilanteessa. Hallintojohtaja vastaa myds riskienhallintatoiminnosta, joka
seuraa rahastojen likviditeettid ja maksuvalmiutta séannéllisesti. Mikali sijoituskohteelle havaitaan
tilapaista pitkékestoisempi likviditeetin véhentyminen ja erityisesti odotettu likviditeetti on
merkittavasti heikentynyt, tdma omaisuuseran huonontunut odotettu likvidointiaika voidaan
poikkeustilanteessa huomioida kirjaamalla sopivaksi katsottu osuus kédyvéstd arvosta tai
hankintamenosta alas.

Objektiivisesta arvonmadrityksestd vastaa hallintojohtaja, joka vastaa arvonlaskentaprosessin
oikeellisuudesta ja viime kéadessd sijoituskohteiden padivittaisestd arvonmaarityksestéa
arvonlaskennassa. Hallintojohtaja voi konsultoida arvonmééritysprosessin aikana salkunhoitoa,
mikali katsoo sen tarpeelliseksi esimerkiksi saadakseen lisdtietoa markkinalikviditeetista tai
sopivasta vertailuryhmasté sijoituskohteelle. Salkunhoitajan rooli on ainoastaan neuvoa-antava ja
mahdollinen konsultointi ja salkunhoitajan mielipide asiassa on dokumentoitava muun
objektiivisen arvonmaéritysta koskevan tiedon ohella.



Objektiivisten perusteiden _mukaan tehty arvonmaaritys dokumentoidaan ja esitetdan
rahastoyhtion hallitukselle ja compliance officerille likviditeetti- ja riskienhallintaraportissa
objektiivisten perusteiden kayttdmistd seuraavassa hallituksen kokouksessa. Asiakirjat
séilytetddn rahastoyhtiossa kuusi vuotta objektiivisen arvonmaarityksen kalenterivuoden lopusta.

Objektiivisten perusteiden mukaan tehty arvonmadritys tehdd&n seuraavasti ja seuraavassa
jarjestyksessa:

1.4.1. Osakkeet

1.4.1.1. Viimeinen kaupankayntikurssi

Osakkeiden arvostuksessa kéytetddn ensisijaisesti viimeisimmasséd kaupassa toteutunutta hintaa
seuraavin edellytyksin:

1.4.1.1.1. Julkisen kaupankaynnin ulkopuolella toteutuneet kaupat

Osakkeen arvostusta voidaan Kkorjata julkisen kaupankéynnin ulkopuolella toteutuneiden
kauppojen perusteella edellyttaen, etta:

a) Kaupoista saadaan luotettavaa tietoa, luotettavasta lahteesta.

b) Kyseessd on aito kauppa, eik& omistajaryhmien siséinen jarjestely.

c) Kaupan volyymié voidaan pitad hinnanmuodostuksen kannalta merkittavana.

1.4.1.1.2. Toissijainen myynti tai anti

Liikkeeseenlaskijan myydessd osakkeitaan uusille sijoittajille, voidaan tallaisessa myynnissa
kaytetystéd hinnasta saatua tietoa pitéé luotettavana markkinahintana, jonka mukaisesti osakkeiden
arvostusta korjataan.

1.4.1.1.3. Listautumisanti tai listautumismyynti

Mikali yhtié on listautumassa ja listautumisen yhteydessa tarjotaan osakkeita ostettavaksi tai
merkittavéksi ja tarjottavien osakkeiden hinnoille annetaan yla- ja alarajat, tulee rahastossa olevien
osakkeiden arvostus korjata uusien hintarajojen sisélle.

Listautumisen toteuduttua arvostus korjataan aina toteutuneeseen hintaan.

Mikali listautumisanti tai -myynti peruuntuu, osakkeen arvoa korjataan alas kdyttden peruuntuneen
listautumisen yhteydessd annetun hintahaarukan alarajaa osakkeen maksimihintana.

1.4.1.2. Markkinatakaajan antama ostokurssi
Mikali osake ei ole julkisen kaupankdynnin kohteena, mutta nimetty arvopaperivélittdja antaa

jatkuvasti markkina-arvoltaan riittdvalle maarélle osakkeita sitovia ostotarjouksia, voidaan téllaista
hintaa pitd4 osakkeen kdypéana arvona.



1.4.1.3. Vertailuhinta (peer group evaluation)

Osakkeen arvon maaritysta varten voidaan myds muodostaa toimialan osakkeista vertailuryhma,
jonka voidaan katsoa kuvaavan toimialan yleistd kehitystd. Vertailuryhmda voidaan k&yttaa
seuraavin edellytyksin:

a) Voidaan identifioida 2 - 5 kohdeyhtion vertailuryhma samalta tai samankaltaiselta
toimialalta, jotka ovat noteerattuina  ensisijaisesti  kohdeyhtion  kotipaikan
arvopaperipdrssissa. Vertailuryhman kurssikehitystd kuvaavan keskiarvon laskennassa
pyritdan kayttamaan markkina-arvoilla painotettua keskiarvoa, mikali mahdollista.

b) Osakkeen arvostustasoa korjataan, mikali vertailuryhmdan kuuluvien yhtididen
kurssikehityksista laskettu keskiarvo on muuttunut vahintédan 20 prosenttia viimeisimmisté
osakkeen arvoon tehdystd korjauksesta laskettuna. Vertailuryhmén arvon kehitysta
seurataan jatkuvasti.

c) Asetettua vertailuryhmaé tulee seurata johdonmukaisesti, ja tarvittaessa sita tulee arvioida
uudestaan seka mahdollisesti korjata esimerkiksi tilanteessa, jossa saadaan jotain yksittaista
vertailuryhman yhtiota koskevaa poikkeuksellista tietoa.

1.4.2. Joukkovelkakirjalainat

Mikali markkinoilta ei saada joukkovelkakirjalainalle noteerauksia tai markkinaosapuolien
hintaindikaatioita, arvostetaan joukkovelkakirjat seuraavalla yleisesti kéytéssa olevilla
joukkovelkakirjojen arvostusmalleilla kdyttden markkinoilta saatavia syo6ttotietoja tai
vertailuhintoja. Hintatietojen ensisijainen lahde on Bloomberg-finanssijarjestelma.

1.4.2.1. Korkokayra

Joukkolainat hinnoitellaan lahinna joko valtion viitelainoista lasketun korkokayran tai swap-kayran
perusteella.

Mikali hinnoiteltavalla lainalla on luottokelpoisuusluokka, voi hinnoittelu perustua
luottokelpoisuusluokan viitekdyralta saatuun tuottoon, johon lisataan lainan ja liikkeellelaskijan
mukainen tuottoero.

Mikali luottokelpoisuusluokkaa ei voida méarittad, eikd rahastoyhtiolla ole luotettavaa tietoa
liikkeeseenlaskijakohtaisesta tuottoerosta, pidetddn tuottoero vakioina viimeisen noteerauksen
tasolla, kunnes saadaan parempaa informaatiota.

Mallina kéytetdadn Bloomberg -laskureita. Kaytettdva malli valitaan hinnoiteltavan lainan mukaan.
1.4.2.2. Vaihtovelkakirjalainat

Vaihtovelkakirjalainojen arvostaminen tapahtuu arvostamalla joukkolaina ja vaihto-oikeus
erikseen. Joukkolainaosa arvostetaan kuten yritysten ja valtioiden joukkovelkakirjalainat.

Mallina ké&ytetddn Bloomberg -laskureita.



1.4.2.3 Markkinatakaajan antama ostokurssi

Mikali  joukkovelkakirjalaina ei ole julkisen kaupankdynnin kohteena, mutta jokin
arvopaperivalittdjad antaa jatkuvasti markkina-arvoltaan riittdvalle lainamaarélle sitovia
ostotarjouksia, voidaan tallaista hintaa pitda lainan kdypéna arvona.

1.4.3. Rahamarkkinavalineet

Rahamarkkinavalineet arvostetaan interpoloiden Euribor-kayraan siten, ettd tuottoero kayraan
arvioidaan kullekin instrumenttityypille rahastoyhtion toimesta erikseen.

1.4.4. Rahastot

Sijoitusrahasto-osuudet arvostetaan kyseisen sijoituskohteena olevan sijoitusrahaston sééantéjen
mukaan julkaistuun arvonlaskentapdivan rahasto-osuuden arvoon, jos se saadaan riittdvan ajoissa
ennen arvonlaskennan valmistumista.

Jos arvoa ei saada omaan arvonlaskentaan riittdvan ajoissa, arvostetaan rahasto-osuus sen
edelliseen saatavilla olevaan arvoon.

Hedge-rahastoille voidaan niin sanotun ennakkoarvon katsoa muodostavan luotettavamman kuvan
rahasto-osuuden arvosta kuin vanhan arvon. Ennakkoarvoa kdytetd&n arvonlaskennassa, ellei ole
painavaa syyta kayttaa edellista arvoa.

1.4.5. Lainaussopimukset

Mikali rahastojen s&anndt sallivat arvopapereiden lainaamisen, lainaksi annetut arvopaperit
séilyvat rahaston taseessa ja ne arvostetaan sadntdjen mukaan. Lainaksi otettuja arvopapereita ei
arvosteta, ellei niita ole myyty.

Huom: Fourton Oy:n hallitus paattda erikseen, jos arvopapereita tullaan antamaan lainaksi osana
normaalia rahastonhoitoa.

1.4.6. Johdannaiset

Mikali rahastojen sadnnot sallivat johdannaisten kayton ja johdannaissopimuksille ei ole saatavissa
hintaa markkinoilta, noteerauksia ei saada riittdvan usein tai saatavia noteerauksia ei voida pitéa
luotettavina, voidaan arvostus tehd& teoreettisesti laskettuun arvoon. Vaihtoehtoisesti voidaan
hintaa pyytd&d myods markkinatakaajalta, jolloin k&ytet&an bid / ask -hintojen keskiarvoa.

Teoreettisten kurssien laskentaan kdytetddn Bloomberg -malleja.

Valuuttatermiinit arvostetaan julkisesta Bloomberg-jarjestelmasta saatujen kyseisten valuuttojen
spot-kurssien ja termiinipisteiden tai korkonoteerausten perusteella.



Valuuttaoptioiden hinnoittelussa kéytetdan Bloomberg -malleja seka néisté saatavia volatiliteetteja.
Optioiden hinnoittelussa kéytetddn samoja spot-kursseja ja termiinipisteité tai korkonoteerauksia
kuin valuuttatermiinejé arvostettaessa.

1.4.7. Hankintameno (Kirjanpitoarvo)

Mikali sijoitukselle ei saada kdypaa arvoa eiké sille voida méaéritella kdypaé arvoa luotettavasti
arvonmaaritysmenetelmien avulla, arvostetaan se hankintamenoon. Hankintamenoon arvostettujen
sijoitusten arvonkehitysté on seurattava aktiivisesti ja arvostusta on oikaistava, kun peruste arvon
muutokselle havaitaan. Hankintamenoon arvostettujen sijoitusten arvo tarkistetaan véhintaan
kerran kuussa.

Mikali hankintameno on korkeampi kuin viimeisin kdypa arvo, voidaan sijoituskohde arvostaa
kirjaamalla sopivaksi katsottu osuus hankintamenosta alas.

Myos heikentynyt sijoituskohteen likviditeetti huomioidaan tarvittaessa arvonmaéaarityksessa.
Mikali sijoituskohteen odotettu likviditeetti on merkittdvasti heikentynyt eikd rahaston
sijoituspositiolle ole lainkaan toimivaa markkinaa, pidentynyt odotettu likvidointiaika voidaan
poikkeustilanteessa huomioida Kirjaamalla sopivaksi katsottu osuus kayvéstd arvosta tai
hankintamenosta alas.

1.5. Arvonmaaritysmenetelmien tarkistaminen ja seuranta

Arvonmadritysta koskevat menettelytapaohjeet paivitetaan ja tarkistetaan vahintaan vuosittain.

Riskienhallintatoiminto suorittaa s&&nnollisesti markkinadatan hintojen tarkistuksia seké tekee
arvonmaaritykseen liittyvdd valvontaa. Objektiivisen arvonmaarityksen kohteena olevien
sijoituskohteiden arvoa valvotaan tehostetusti ja arvonmaaritysmenetelman ja arvon oikeellisuutta
arvioidaan véhintdan kvartaaleittain.



