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Fourton Fiesta -markkinakatsaus
30.9.2023

Fiesta nousi 2,70 % vuoden 2023 kolmannella neljanneksella

Syyskuun aikana Fiesta laski -2,07 %. VVuoden kolmannen
neljanneksen aikana Fiesta nousi 2,70 %. VVuoden alusta
Fiesta on noussut 11,26 %. Yhden vuoden kehitys on
+23,40 %. Kolmen vuoden kehitys on +43,48 % ja viiden
vuoden +9,54 %. Fourton Fiesta aloitti toimintansa
15.3.2013. Aloituspéaivéasta Fiesta on noussut 70,68 %.

Vuoden 2023 kolmannesta neljdnneksestd tuli nihke&
markkinoilla.  Monet huolet tuntuvat painavan
markkinoita tall4 hetkelld. “Riski alas” -mentaliteetti
vallitsee edelleen instituutiopuolella. Jalleen on nahtavasti
niin, ettd osakemarkkinat, auki joka tyOpéiva, tarjoavat
likviditeettid, mita taas esimerkiksi kiinteistdmarkkinat ja
erityyppiset “private”-sijoitukset eivat tee. Vahvistuva
nakemys korkotason pysymisestd korkeammalla ja
pitemp&an kuin mitd aikaisemmin on uskottu,
yhdistettynd synkkeneviin talousennusteisiin, ei tehnyt
hyvéaa tulevaisuudenodotuksille etenk&éan syyskuussa.
Fiestan sijoitusalue kehittyi kuitenkin paremmin kuin
Euroopan markkinat keskimaarin ja rahaston arvo nousi
2,70 % kolmannen neljanneksen aikana.

Salkunhoitaja oli paljon matkoilla syyskuussa tapaamassa
sijoituskohteita Saksassa, Sveitsissd ja Espanjassa.
Maailma tuntuu tall4 hetkell& edelleen olevan totuttuun
verrattuna véhén péélaellaan, koska mitd eteldmmaksi
menndan, sitd paremmin tuntuu menevén taloudessa ja
yrityksilla. Parhaiten menee Espanjassa, vaikka se, etta
uutta hallitusta ei viel& ole saatu aikaiseksi heindkuussa
pidettyjen parlamenttivaalien jalkeen, on yritysten omien
sanojen mukaan saanut heiddt hieman varovaiseksi
paattdmaan uusista investoinneista.

Fiestan 10 suurinta sijoituskohdetta olivat 30.9.2023:
. Banco Santander S.A. (Espanja)

. Ipsen S.A. (Ranska)

. Groupe Guillin (Ranska)

. Corporacion Financiera Alba S.A. (Espanja)
. Atresmedia S.A. (Espanja)

. Caixabank SA (Espanja)

. Indra Sistemas S.A. (Espanja)

. BBVA S.A. (Espanja)

. Bankinter S.A. (Espanja)

10. Mapfre S.A. (Espanja)

Kymmenen suurinta yhteensa:
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Fiestan sijoituksilla pitéisi kaiken jarjen mukaan edelleen
olla  merkittdvd kurssinousuvara. Sijoituskohteiden
hinnoittelu on edelleen aika alhaalla, my6ds siksi, etta
Fiestan sijoitusalueen kurssikehitys laahasi hyvina
aikoina monta vuotta monien muiden markkinoiden
perassa. Yliperformanssi lahivuosina ei siis tulisi
mitenkdan suurena yllatyksena.

Fiestan sijoituskohteet edustavat alansa johtavia yrityksia
ja ovat salkunhoitajan mielestd parempia kuin mit4
yleisesti mielletaan.

Fiestan sijoitusstrategia painottuu Eteld-Euroopan hyviin
vientiyhtidihin ~ mutta myds hyviin, pienehkdihin
terveydenhuolto-, laéke- seka erityyppisiin
palveluyhtiéihin, sek& Ranskassa hyviin pieniin ja
keskisuuriin perheyhtidihin. Fiestan sijoitusstrategiana on
saavuttaa parempaa tuottoa kuin mitd vakaimmilta
talousalueilta ~ on saatavilla, muistaen, etta
sijoituskohteisiin liittyy korkeampi riski ja suurempia
vaihteluita. Sijoitusstrategian ytimessa ovat
sijoituskohteiden kansainvalinen toiminta ja/tai vahva
markkina-asema.

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.

Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
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FOURTON

Fiesta — arvon kehitys
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Fourton Fiesta -markkinakatsaus

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 30.9.2023

Rahasto-osuuden arvo

Rahasto-osuuden arvo 30.9.2022

Rahaston kokonaisarvo

Rahasto-osuuksien
lukumaara

Sijoitukset arvopapereihin

Kateinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto 10 vuotta
Tuotto alusta 15.3.2013

Palkkiojakauma 2023

Kiinted hallinnointipalkkio

Sdilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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170,68 €
138,32 €
11 304 966,90 €

66 235,1328 kpl
94,98 %
5,02 %
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6,09 %

11,26 %

23,40 %

43,48 %
9,54 %

55,49 %

70,68 %

0,45 % (0,6 % p.a.)

0,0224 % (0,03 % p.a.
sis. Alv 24 %)

0,00 % (1-9/23)
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Maajakauma 30.9.2023
Kéteinen
5,02%
Ranska
22,76%
Espanja
Portugali ( 65,58%
5,41% /
Italia
1,24%
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