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Fourton ESG Dynasty -kuukausikatsaus
Lokakuu 2023

Volatiliteetti jatkui viela lokakuussa, mutta valoisampaa edessi

Lokakuussa Fourton ESG Dynasty laski -5,81 %. Kolmen
kuukauden kehitys on —11,39 %, vuoden alusta kehitys on
ollut -10,17 % ja 12 kuukauden aikana arvo on laskenut —
5,48 %. Aloituspdivéstd 1.9.2021 Dynastyn arvo on
laskenut -18,34 %.

Lokakuusta kehkeytyi Dynasty rahastolle vuoden
kolmanneksi heikoin, kun Lihi-Iddssa alkoi sota, jonka
lisdksi USA:m valtionvelkakirjamarkkinan volatiili
kehitys sai pitkdt korot nousemaan hetkellisesti yli 5 %
tason, ja ndin ollen sai kehittyvien markkinoiden osakkeet
laajaan laskuun. Toisaalta nyt, kun Lé&hi-Iddn tilanne
kiristyi ja hieman kiihtyi lokakuun aikana, vaikutti
sotatilanne Euroopassa olevan pitkélti jo prosessin
loppupuolella, joka olisi etenkin Euroopan heikon
taloustilanteen  kannalta erittdin  merkittdvd asia.
Luonnollisesti sotatilanteen loppuminen ja tietynlainen
palautuminen ennen sotaa olevaan tilanteeseen
hyodyttiisi myos kaikkia Euroopan kauppakumppaneita,
mutta mitd luultavimmin Yhdysvallat saattaisi hyotya
sodan loppumisesta ja tilanteen normalisoitumisesta
vihiten.

Kuukauden lopulla saimme yrityksiltd paljon tulostietoja
kolmannelta  kvartaalilta ja  heiddn ndkymidédn
tulevaisuuden suhteen. Indonesiassa on nyt siirrytty
koronan toipumisprosessin jilkeiseen “business-as-usual”
tyyppiseen tilanteeseen, kun vuodentakaiset
vertailukohdat ~ eivdt  endd  véddristd  yhtididen
tuloskehitystid. Myds kiinalaiset salkkuyrityksemme ovat
julkistaneet ihan kohtuullisia tuloksia, jotka ovat jadneet
USA:n korkomarkkinan volatiilien tapahtumien ja anti-
Kiina sentimentin varjoon. Intiassa syklinen tilanne on
my0s jatkuvat vahvana, mikd on nékynyt etenkin
rakentamiseen ja fyysisiin investointeihin liittyvien
yhtididen tuloksissa positiivisena.  Vientivetoisissa
Koreassa ja Taiwanissa teknologiayhtididen tulokset ovat
olleet odotusten mukaisesti hyvin huonoja, mutta
vuodelle 2024 alalle odotetaan vahvaa toipumista.

China's Exports to Muslim World vs. USA
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Edelld: Kiinan vienti maailman muslimimaihin on
ylittinyt viennin Yhdysvaltoihin, viennin arvon ollessa nyt
n. 50 miljardia dollaria kuukaudessa. Tdstd voi pddtelld,
ettd on myos Kiinan intressissd saavuttaa Léhi-Itddn
rauha. Kuvan lihde: asiatimes.com

Kiinassa Huawein ja muiden puhelinvalmistajien uudet
innovatiiviset mallit ovat alkanet syddd Applen asemaa,
kun taas sidhkdautojen saralla kiinalaisten valmistajien
markkinaosuuksien kasvu on jatkanut kiihtymistddn
hyvin tulosten siivittimédnd. Tekodlyn puolella taas
Baidun tekodly Ernie 4.0 on Yhdysvaltalaisen OpenAi:n
GPT-4:n kanssa samoilla kehitystasoilla useammilla
tekodlyn osa-alueilla. Baidun R&D/Sales (tuotekehitys)
kulut ovat olleet 17 % -18 % ldhivuosina, joka on siis
tuottanut hyvid tuloksia. Baidun osakkeen hinnoittelu on
parhaillaan yli 50 % alempana kuin vastaavilla USA:n
yhtigilla: PE 11.7x (5 vuoden kesiarvo 18x), EV/EBITDA
5.8x, P/Book 1.1x, EBIT % 17.4 %, Free Cash Flow Yield
9 %. Dynastyn salkussa Baidu on 5.5 % painolla.

Tdssd alkaa ndhdad tietynlaista sentimentin muutosta
ilmassa, kun kuluttajat ja sijoittajat alkavat nyt ndhda ja
kokea konkreettista innovatiivista muutosta kiinalaisissa
korkean jalostusasteen tuotteissa. Lisdksi allekirjoittaneen
tietojen perusteella Kiinan kehityskulku teknologian
saralla, missd ldnsimaisten yhtididen on ndhty olevan
jonkin verran teknologisesti pidemmalla, tulee ottamaan
lisdd harppauksia eteenpdin tulevan vuoden loppuun
mennessa. Tama innovatiivisuus yhdistettyni
huomattavan alhaisiin valuaatioihin sekd pienissd, ettd
useammissa suurissa yhtidissd on alkanut tehdé tilanteen
suhteellisen mielenkiintoiseksi kiinalaisten osakkeiden
suhteen. Ehkd Kiina ei kuitenkaan ole niin
“investointikelvoton” kuin on annettu l&nsimaisissa
finanssimedioissa ymmartaa.

Salkunhoitaja Juuso Mykkénen

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
Erillinen, laajempi ESG-katsaus on saatavilla Dynasty -
rahaston sivulla.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 31.10.2023

Rahasto-osuuden arvo
Rahaston kokonaisarvo

81,66 €
20 845 668,72 €

Rahaston koko lokakuun merkintdjen

jélkeen

Rahasto-osuuksien lukumaira

Sijoitukset arvopapereihin
Kateinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto alusta 1.9.2021

Palkkiojakauma 2023
Kiinted hallinnointipalkkio
Sdilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio

20845 279,81 €

255 284,7886 kpl
90,48 %
9,52 %

5,81 %
11,39 %
7,13 %
14,47 %
-5,48 %
- %

- %
-18,34 %

0,83 % (1,0 %)
0,07 % (0,09 % sis. alv 24 %)
0,0 % (1-10/23)
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ESG: Julkaisemme erillisen ESG-katsauksen
neljannesvuosittain Dynasty -rahaston

sivuilla.
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