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Fourton Fiesta -kuukausikatsaus
Lokakuu 2023

Fiesta kohtalaisen vakaana lokakuun vastatuulessa

Lokakuussa Fiesta laski -2,99 %. Vuoden alusta kehitys
on +7,93 %. Kolmen kuukauden kehitys on -5,05 %, ja 12
kuukauden kehitys on +12,66 %. Kolmen vuoden kehitys
on +47,11 % ja viiden vuoden +14,94 %. Aloituspdivisti
15.3.2013 Fiesta on noussut +65,57 %.

Lokakuun  loppupuolella  nihtiin ~ mahdollisesti
markkinoiden tdmén vuoden pohjat. Ainakin ndin voi
toivoa. Monet epdvarmuustekijit vaikuttivat edelleen
markkinoiden tunnelmaan. “Riski alas” -mentaliteetti
tuntui edelleen olevan pdilld erityisesti instituutioiden
keskuudessa. Korkotason odotetaan pysyvédn korkealla
pidempéin kuin aiemmin uskottiin, ja tima yhdistettyna
synkentyviin talousndkymiin sai sijoittajat harkitsemaan
uusia osakesijoituksia varovaisesti. Markkinoiden yleista
tunnelmaa kuvastaa my0s se, miten eri tavoin sijoittajat
ovat reagoineet Q3 raportteihin. Huonoja uutisia tai
odotuksia alittavia tuloksia seuranneet markkinareaktiot
ovat saattaneet olla rajujakin. Toisaalta positiiviset Q3-
raportit ja hyvédt uutiset eivdt ole aina nostaneet

osakkeiden arvoa yhtd voimakkaasti, ja ndmé reaktiot

ovat myds saattaneet olla aika lyhytaikaisia.

Sitten parempiin uutisiin. Fiestan sijoitusalue kehittyi taas
kerran paremmin kuin esimerkiksi Keski-Euroopan ja
Pohjoismaiden markkinat, vaikka Espanjassa uuden
hallituksen muodostaminen ei vield ole onnistunut.

Espanjan talous on kuitenkin ldht6kohtaisesti hyvassa

vedossa, maalle tarkedssd matkailussa on jopa véhin

ylitetty vuoden 2019 tasoja.

Fiestan sijoituksilla pitdisi edelleen olla merkittdva
kurssinousuvara. Fiestan sijoitusalueen kurssikehitys
laahasi hyvind aikoina monta vuotta monien muiden
markkinoiden peréssd. Yliperformanssi ldhivuosina ei siis
tulisi  mitenkddn suurena yllatyksend. Fiestan
sijoituskohteet edustavat alansa johtavia yrityksid ja ovat
salkunhoitajan mielestd parempia kuin mitd yleisesti

mielletddn.

Fiestan sijoitusstrategia painottuu Eteld-Euroopan hyviin,
erikokoisiin eri alojen yhti6ihin, mielellddn hyviin,
pienchkdihin terveydenhuolto-, lddke- sekd erityyppisiin
palveluyhtiéihin, sekd Ranskassa hyviin pieniin ja
keskisuuriin perheyhtiéihin. Fiestan sijoitusstrategiana on
saavuttaa parempaa tuottoa kuin mitd vakaimmilta
talousalueilta on saatavilla, muistaen, ettd
sijoituskohteisiin liittyy korkeampi riski ja suurempia
vaihteluita. Sijoitusstrategian ytimesséd ovat
sijoituskohteiden kansainvilinen toiminta ja/tai vahva

markkina-asema.

Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet

ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-

sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtidsta.
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Fiesta — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 31.10.2023

Maajakauma 31.10.2023

Rahasto-osuuden arvo 165,57 €
Rahaston kokonaisarvo 10 968 108,27 € Kéteinen
5,47%
Rahasto-osuuksien lukumaara
31.10.2023 66 245,7401 kpl -
. anska
Raha_stop_ koI_<9na|sarvo lokakuun 10 967 548,96 € 22 24%
merkintdjen jalkeen
Sijoitukset arvopapereihin 94,53 %
Kateinen 5,47 % Portugali , Espanja
548% 8 65,73%
Tuotto Italia
1,09%

Tuotto 1 kk -2,99 %
Tuotto 3 kk -5,05 %
Tuotto 6 kk 2,60 %
Tuotto 9 kk 2,50 %
Tuotto 12 kk 12,66 %
Tuotto 3 vuotta 47,11 %
Tuotto 5 vuotta 14,94 %
Tuotto 10 vuotta 40,16 %
Tuotto alusta 15.3.2013 65,57 %
Palkkiojakauma 2023
Kiinted hallinnointipalkkio 0,50 % (0,6 % p.a.)
Sdilytysyhteison palkkio 0,0250 %

(0,03 % p.a. sis. alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-10/23)
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