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Makroa, mikroa ja huhuja

Lokakuussa Komodon arvo laski -7,68 %. Kolmen kuukauden tuotto oli
-9,80 %, vuoden alusta kehitys on ollut +3,60 % ja 12 kuukauden aikana
arvo on laskenut —5,34 %. Kolmen vuoden kehitys oli +59,84 %, viiden
vuoden kehitys 428,07 % ja 10 vuoden kehitys on +71,87 %.
Aloituspdivastd 15.5.2012 Komodo Indonesia on noussut +77,76 %.

Lokakuusta kehkeytyi Komodo rahastolle vuoden huonoin, kun Léhi-
Iddssd alkoi sota, jonka liséksi USA:n valtionvelkakirjamarkkinan
kuplan jatkuva puhkeaminen sai pitkét korot nousemaan hetkellisesti yli
5 % tason, ja ndin ollen sai kehittyvien markkinoiden, Indonesia mukaan
lukien, valuutat vahvaan laskuun. Indonesian keskuspankki (BI) joutui
tastd syystd nostamaan korkotasoa 6 % tasolle, vaikka inflaatio ei ole
ollut endi pitkdén aikaan ongelmana. Lokakuun inflaatio on tasaantunut
2.56 % tasolle, pohjainflaation ollessa 1.9 %. Maan teollisuustuotanto
S&P Manufacturing PMI oli lokakuussa selkedsti kasvun puolella 51.5
pisteessé (523 syyskuussa). Allekirjoittanutta tama
jenkkidollaririippuvuus héiritsee, kun muu maailma ei nakojéan pysty
muuttamaan korkotasojaan itsendisesti, vaikka inflaatio ei olekaan
ongelmana. On vaikea sanoa, jatkuuko tdma riippuvuus vield vuosia vai
vuosikymmenid, mutta useampien kehittyvien talouksien kannalta
dollarin dominoiva asema on suurena jarruna talouskasvulle ja
kehitykselle.

Indo 10v valtionvelkakirjan korko 2018-2023
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Ylld: Indonesian 10 v Treasurin korko nousi yli 7 % tason lokakuussa
ulkoisten riskien takia. Kyseinen korkotaso ei allekirjoittaneen mielestd
heijasta maan positiivista rakenteellista kuvaa inflaation, vajeiden ja
velkatasojen suhteen. Huhupuheiden mukaan maan luottoluokitus olisi
ldhikvartaaleina nousussa, joten Bl:n yllityskoronnosto saattaa liittyd
luokituksen nostoon. S&P viimeksi nosti luokitusta BBB tasolle 2019,
kun taas Fitch ja Moody’s nostivat luokituksen vuonna 2018.
Luokituksen nosto luonnollisesti tukisi rakenteellisesti alhaisempia

paikallisten Treasurien korkoja. Lihde: Bloomberg, Fourton.

Alla:  Julkisen velka-BKT ~ %-suhde (2000-2022) on
Indonesiassa alhaisimpia maailmassa. Vaikka koronan takia velkasuhde
kasvoi 41.1 % tasolle, oli se jo laskussa vuonna 2022. Lihde: Fourton,

sektorin

tradingeconomics.com
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Kolmannen kvartaalin tuloskausi saatiin lokakuun loppuun mennessi
lahes pédtokseen. Valmistavan teollisuuden yhtiomme AUTO ja DRMA
ylittivit odotukset nettovoittojen osalta, pankkien tuloskunto oli
edelleen loistavaa, ja kulutuksen osalta etenkin kestokulutustuotteiden
yhtiot parjasivat hyvin. Myos kiinteistosektorin orastavasta toipumisesta
saatiin paljon positiivisia merkkejd. Alemman keskiluokan kulutuksen
osalta taas myynti ja tuloskehitys oli odotuksia heikompaa, johtuen
osaksi  alhaisemmista  raaka-aineiden  hinnoista, ja  sen
siteilyvaikutuksesta kulutukseen. Kuitenkin lahikuukausien vaaleihin
liittyvd kampanjointi tulee vaistaméttd lisadmadn kulutukseen liittyvien
yhtididen myyntid. Kokonaisuudessaan nyt on viimeistién selvilld, ettd
koronasta toipuminen on kdyty lépi, joten yrityssektorin seuraavien
kvartaalien tuloskehitys on ns. “business-as-usual” tyyppistd Indonesian
talouden normaalia eldméid. Y114 mainitulla korkojen kehityskululla on
tahdn luonnollisesti iso vaikutus, ja se tulee vaikuttamaan pankkilainojen
madrddn ja Indonesian BKT:n kasvuun.

Alla: Lainanannon kasvu on parhaillaan hieman alla 10 % vuositasolla.
Ldihde: tradingeconomics.com
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Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla
suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta www.fourton.fi tai
Fourton rahastoyhtiosta.
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Komodo Indonesia — arvon kehitys
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Tilanne 31.10.2023 Sektorijakauma 31.10.2023
Rahasto-osuuden arvo 177,76 €
Rahaston kokonaisarvo 25086 836,31 € Kiteinen
Rahasto-osuuksien lukumaara 7,74% Energia
31.10.2023 . 141 124.6965 € Terveydenhuolto 7,04%
Rahaston kokonaisarvo lokakuun 25051 813.51 € 2,96% Teollisuus
merkintdjen jalkeen ’ Kiinteistot 0,61%
Sijoitukset arvopapereihin 92,26 % RaakA aineet
Kateinen 7,74 % 11,78%
T .
uotto Rahoitus
Tuotto 1 kk -7,68 % Paivittaistavarat 25,12%
Tuotto 3 kk 9,80 % 9.47%
Tuotto 6 kk -2,99 %
Tuotto 9 kk 3,80 % Kayttotavarat
0,
Tuotto 12 kk 5.34% 20,03%
Tuotto 3 vuotta 59,84 %
Tuotto 5 vuotta 28,07 %
Tuotto 10 vuotta 71,87 %
Tuotto alusta 15.5.2012 77,76 %
Palkkiojakauma 2023
Kiinted hallinnointipalkkio 0,80 % (1,0 % p.a.)
Sailytysyhteison palkkio 0,16 % (0,30 % sis. alv
24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-10/23)
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