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Tempolla laskukuukausi lokakuussa

Lokakuussa Tempo laski -5,04 %. Vuoden alusta kehitys
on +2,28 %. Kolmen kuukauden kehitys on -8,96 % ja 12
kuukauden kehitys on +2,66 %. Kolmen vuoden kehitys
on +1564 % ja viiden vuoden kehitys +53,20 %.
Aloituspaivasta 19.4.2013 Tempo on noussut 96,57 %.

Lokakuu oli jélleen haastava kuukausi markkinoilla ja
talla kertaa myds muuten yleensd varsin vakaa Tempo
laski selvasti, 5,04 %. Monet epavarmuustekijét
vaikuttivat markkinoiden tunnelmaan. “Riski alas” -
mentaliteetti tuntui vahvistuneen erityisesti
instituutioiden keskuudessa, ja ajoittain vaikutti siltd, ettd
yksityissijoittajat olivat aktiivisia ostopuolella, etenkin
pienempien yhtididen osalta. Korkotason odotetaan
pysyvén korkealla pidempéin kuin aiemmin uskottiin, ja
tdmd yhdistettynd synkentyviin talousndkymiin sai
sijoittajat ~ harkitsemaan uusia  osakesijoituksia
varovaisesti lokakuussa, ldhinnd etenkin
instituutiopuolella  niitd kai  pienennettiin, jotta
korkoposition nostamiselle olisi tilaa. Markkinoiden
tunnelmaa kuvastaa my0s se, miten eri tavoin sijoittajat
ovat reagoineet Q3 raportteihin. Huonoja uutisia tai
odotuksia alittavia tuloksia seuranneet markkinareaktiot
ovat saattaneet olla rajujakin. Toisaalta positiiviset Q3-
raportit ja hyvdt uutiset eivdt ole aina nostaneet
osakkeiden arvoa yhtd voimakkaasti, ja ndmi reaktiot

ovat saattaneet olla Iyhytaikaisia.

Sindnsd Tempon rintamalla on aika v&h&n uutta
kerrottavaa. Lahtokohtaisesti Tempon sijoitussegmentti
on melko immuuni yleistalouden tapahtumille, Tempon

sijoituskohteiden toiminta on ldhtokohtaisesti hyvin

vakaata, eivdtkd jo julkaistut Q3 raportit ole juuri
tarjonneet yllatyksia. Kuten koko ajan olemme esitténeet,
varsinaiset perustelut Tempo-rahaston omistamiselle ovat
pitkdjanteiset ja muualla kuin markkinaheilahteluissa.
Tarve Tempon sijoituskentdn yhtididen tuotteista ja
palveluista pysynee tulevaisuudessakin korkeana ja
kasvavana. Valtava demografinen kehitys ja muutos
maailman véeston ikaantyessa lisdd takuuvarmasti
Tempon edustamien alojen palveluiden ja tuotteiden
kysyntéa. Mielestimme Tempolla on kaikki edellytykset

antaa osuudenomistajilleen asiallinen tuotto jatkossakin.

Tempon strategiana on sijoittaa osakkeisiin teemoittain
globaalisti kehittyneilla markkinoilla. Tempo sijoittaa
keskittyneesti  kaikenkokoisiin, my6s pieniin  ja
keskisuuriin, oman segmenttinsa johtaviin
terveydenhuoltoalan yrityksiin. Tempon sijoitustoiminta

on l&htdkohtaisesti varsin vakaata ja hidasliikkeista.

Tempon sijoitusteemoissa on toki jonkin verran
paéllekkaisyyksia — sama yhtio sopii useampaan teemaan
— mutta karkeasti Ik&antyvén véeston terveydenhuolto ja
Kasvavat krooniset sairaudet kasittavat noin 70 % salkun
siséllostd, ja Eldinten terveydenhuolto ja Laédketieteen

teknologiat yhteensé noin 30 % salkun sisallosta.

Mikael Wahlstrom, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet

ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-

sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
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Tempo — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 31.10.2023 Maajakauma 31.10.2023
Rahasto-osuuden arvo 196,57 €
Rahaston kokonaisarvo 5670 457,23 € Kiteinen Belgia
. 9,86% 4.87%
Rahasto-osuuksien lukumaéra 28 846,3616 kpl
Rahaston kokonaisarvo lokakuun 5669 926,83 € ?f SZ"OZ
merkintdjen jalkeen ’
Sijoitukset arvopapereihin 90,14 %
Kateinen 9,86 %
Yhdysvallat
33,07% Saksa
Tuotto 6,22%
Tuotto 1 kk -5,04 %
Sveitsi
Tuotto 3 kk -8,96 %
Tanska 14,50%
Tuotto 6 kk =147 % 9,59%
Tuotto 9 kk -0,74 %
Tuotto 12 kk 2,66 %
Tuotto 3 vuotta 15,64 %
Tuotto 5 vuotta 53,20 %
Tuotto 10 vuotta 78,59 %
Tuotto alusta 19.4.2013 96,57 %
Palkkiojakauma 2023
Kiinted hallinnointipalkkio 0,50 % (0,6 % p.a)
Sdilytysyhteison palkkio 0,0250 %
(0,03 % p.a. sis. alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-10/23)
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