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Fourton Silkkitie Aasia -kuukausikatsaus
Tammikuu 2024

Toiveikas lahtdlaukaus vuodelle 2024

Tammikuussa Silkkitien arvo nousi 1,95 %. Kolmen
kuukauden tuotto oli +3,59 % ja 12 kuukauden aikana
arvo on noussut 1,94 %. Kolmen vuoden kehitys oli
+7,60 % ja viiden vuoden kehitys +7,19 %. Kymmenen
vuoden kehitys on +18,43 %. Aloituspaivastd 31.7.2009
Silkkitie Aasia on noussut +138,64 %.

Silkkitien salkulle tammikuu oli suotuisa, kun rahaston
arvo korreloi negatiivisesti Aasian yleisindekseja
vastaan. Ilmassa alkaa olla selkeitd merkkeja siitd, ettd
sijoittajat alkavat herddmidn tiettyjen maiden ja
teemojen huokeahintaisuudelle, kuin myds sille, ettd
kasvua ja eldmdd on myos ylihypetetyn ja kuplautuneen
Al-teeman ulkopuolella. Filippiinit on tistd hyva
esimerkki, kun maan osakemarkkinan arvostus on P/E ja
P/B mukaan yhtd alhaalla kuin 2009 alkupuolella ja
edelleen 25 % alempana kuin ennen koronaa. Silkkitie
rahaston suurin omistus on jo pitkdan ollut erinomaisesti
johdettu filippiinildinen GT Capital, jonka arvostus on
yli 60 % alemmalla tasolla kuin 2018-19. Filippiinien
BKT kasvu on myos ylittdnyt kaikki odotukset vuonna
2023 sen ollessa 5,6 % (odotukset 5,2 %).

Traditionaalisista teemoista paluun sijoittajien kohteeksi
vaikuttaa hiljalleen tekevén energia, kun taas uuden
energian teema taas ndyttdd kérsivin korkeista
padomakustannuksista ym. seikoista. Energiateemasta
Silkkitien salkussa on ollut 2023 kesdn alusta ldhtien
kiinalainen uraanin tuottajayhtio CGN Mining, joka
yksinkertaisuudessaan hyotyy uraanin hinnan noususta,
kun globaalisti ydinvoimaloissa kéaytettdvd uraanin
tuotanto tulee olemaan vuosikausia alempana kuin
kysyntd. Isommassa kuvassa uraani on vain yksi
hyodyke, jonka tarjonta on liian alhaista verrattuna
kysyntddn, kun investoinnit eri mineraalien tuotannon
lisddmiseen ovat olleet alamaissa vuosikausia.
Traditionaaliseen  energia-alaan  liittyvid  yhtiGitd
Silkkitien salkussa on n. 15 %.

Kiinan osakemarkkina jatkoi lasketteluaan myos
tammikuussa heikon 2023 jdlkeen. Sekd manner-Kiinan
CSI 300 osakeindeksi, ettd HongKongissa listatut yhtiot
(HSCEI Indeksi) tippuivat kuukauden aikana 6 % -7 %
verran. Tamid jatkuva alaméki vaikutti heréttdneen

Kiinan paattdjat, jotka mm. leikkasivat pankkien
reservivaatimuksia 0,5 %, tekivdt osakkeiden
Iyhyeksimyynteihin ~ (shorttaamiseen)  esteitd  ja
indikoivat, ettd  valtion omistamia ulkomaisia

arvopaperiomistuksia tultaisiin kdyttdmaédn 280 miljardin
arvosta kotimaisen pddomamarkkinan tukemiseen. On
vaikea arvioida ovatko ylld mainitut toimet riittdvid
pysdyttimaan osakemarkkinan alamaiki, mutta
positiivista tdssd on pddomamarkkinan ongelman
tiedostaminen. Nékisimme, ettd vastaavanlaiset toimet

tulevat  jatkumaan, mutta suurempia tukiaisia
(koronlaskuja) taloudelle on tulossa vasta sitten, kun
USA:n Fed hyvin mahdollisesti antautuu
markkinavoimille seuraavien kvartaalien aikana.

Kiinan osakemarkkinan ja USA:n Nadaq-100 indeksin
osalta saavutettiin tammikuun aikana my6s yksi
jarjettomaltd kuulostava enndtys, kun kuplautuneen
Nasdaqin P/B  -arvostusmittari ylitti Kiinan P/E
arvostuksen (kts kuva alla)

Kiinan P/E alhaisempi kuin Nasdaqg P/Book
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Chinese holdings of US assets in the US monthly survey
US TIC data, USD billion
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Ylld: Kiinalla on likvidejd arvopaperiomistuksia pelkdstéiiiin USA:ssa n.
1,700 miljardin dollarin arvosta, joista osakkeita n. 400miljardia
dollaria. USA:n Treasureita (+10v) Kiina on vihentdnyt jo vuodesta
2013-14 léhtien. Lihde: CFR

Lopuksi, ylld mainittua Al-teemaa ei kuitenkaan ole
aivan turhaan ylimainostettu tai ylipainotettu sijoittajien
keskuudessa, kun sen vaikutukset ovat alkaneet ndkya jo
useampien yhtididen tuloskommenteissa — mutta
ainoastaan vield menopuolella. Tekodlyn tuomia
yhtididen tuottavuuden kasvuun liittyvid merkkejd ei
ainakaan vield ole ndkynyt laajemmassa kuvassa.

Juuso Mykkinen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat saatavilla
suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta www.fourton.fi tai
Fourton rahastoyhtiosta.
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Silkkitie Aasia — arvon kehitys
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Fourton Silkkitie Aasia -kuukausikatsaus
Tammikuu 2024

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 31.1.2024
238,64 €
35567 481,16 €
149 041,1270 kpl

Rahasto-osuuden arvo

Rahaston kokonaisarvo
Rahasto-osuuksien lukumaira

Rahaston kokonaisarvo merkintdjen

jalkeen 35375942,85 €
Sijoitukset arvopapereihin 94,79 %
Kiéteinen 521 %
Tuotto

Tuotto 1 kk 1,95 %
Tuotto 3 kk 3,59 %
Tuotto 6 kk -4,39 %
Tuotto 9 kk 1,00 %
Tuotto 12 kk 1,94 %
Tuotto 3 vuotta 7,60 %
Tuotto 5 vuotta 7,19 %
Tuotto 10 vuotta 18,43 %
Tuotto alusta 31.7.2009 138,64 %

Palkkiojakauma 2024
Kiinted hallinnointipalkkio 0,08 % (1,0 % p.a.)
0,01 % (0,15 % sis. alv 24 %)

0,00 % (1/24)

Sdilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio
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Maajakauma 31.1.2024
Vietnam Kstzeiﬂfn Filippiinit
8,58% 0 10,97%
Malesia
0,
Pakistan 3,16%
5,69%
Indonesia
19,89%
Kiina
27,05%
Intia
19,44%
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