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Laaja-alaista toipumista Aasiassa 
 
Helmikuussa Fourton ESG Dynasty nousi 6,41 %. Kolmen 

kuukauden kehitys on +6,59 %, vuoden alusta kehitys on ollut 

+3,48 % ja 12 kuukauden aikana arvo on laskenut –0,89 %. 

Aloituspäivästä 1.9.2021 Dynastyn arvo on laskenut -11,96 %. 

 

Dynasty rahastolle kuukausi oli historiansa toiseksi paras, kun 

kaikki kohdemarkkinamme olivat nousussa positiivisten 

uutisten myötä. Pääsyynä tähän hyvää kehitykseen oli maailman 

suurimman talouden (ostovoimakorjattuna), Kiinan 

osakemarkkinan toipuminen, jonka imu sai osaksi myös muut 

Aasian osakemarkkinat positiivisen vireeseen. Intiaa lukuun 

ottamatta, Aasian kohdemarkkinat on hinnoiteltu hyvin 

houkutteleviksi, mikä nyt varmasti saa useampien sijoittajien 

mielenkiinnon heräämään.  

 

Korkealle arvostetuista markkinoista Aasiassa Intia on selkeä 

esimerkki, kun SENSEX indeksin arvostus on hieman yli 10 

vuoden keskiarvon P/E: n mukaan tasolla 20.8x, mutta P/B 

kertoimen mukaan keskiarvossa tasolla 3.01x. Intian 

osakemarkkinan hyvä veto on kuitenkin tapahtunut samaan 

aikaan, kun yrityssektorin tuloskunto on parantunut ja maan 

BKT:n kasvu on kiihtynyt. Vuoden 2023 viimeisellä kvartaalilla 

BKT:n kasvu oli vuositasolla +8.4 % eli yli ekonomistien 

odotusten. Intiasta löytyy myös edelleen suhteellisen järkevästi 

arvostettuja yrityksiä sekä isoista yhtiöistä, että pienemmistä 

yhtiöistä, vaikkakin tietyt suosikkiteemat on arvostettu erittäin 

korkealle. Intian osalta salkussa on parhaillaan 7 yhtiötä, joissa 

yhteispaino 22,2 % salkun arvosta. 

 

 
Maailman suurimpien maiden osalta talouskasvua tulevat 

vetämään seuraavina vuosina Aasian kohdemarkkinamme maat 

kuten Intia, Indonesia ja Kiina, mutta myös länsi-Aasian maat 

Saudi-Arabia ja Turkki ovat kasvavasti tulleet talousreformien 

ansiosta kokonaiskuvaan. Kuitenkin USA:n osakkeet 

dominoivat suvereenisti maailman osakeindeksejä, kun isoista 

yhtiöistä on tullut entistä isompia passiivisen (ETF) trendin 

myötä. Aasiassa Kiinan ja etenkin Intian paino on ollut kuitenkin 

nousussa viimeiset viisi vuotta. Lisäksi, jos indeksit laskettaisiin 

yhtiöiden kokonaismarkkina-arvojen mukaan, eikä free-float 

markkina-arvojen mukaan, olisi Aasian osuus alla olevassa 

kuvassa huomattavasti suurempi. Maailman BKT sijoituksissa 

(ostovoimakorjattuna) Aasian osuus on huomattavasti suurempi 

kuin osakemarkkinan suhteen. Kiina on tässä ylivoimainen 

johtaja ja Intia ja Indonesia sijoilla 3. ja 7. Uskomme, että tämä 

alkaa jossain vaiheessa näkyä enemmän myös sijoittajien 

varojen allokoinnissa ja indeksien painotuksissa Aasian suhteen. 

Kuvien lähteet: Bloomberg, Jefferies, Fourton 

 

 
 

 
Maailman suurimmat maat BKT:n mukaan 

(ostovoimakorjattuina) IMF:n 2024 ennusteen mukaan. USA on 

vielä BKT:n absoluuttisella koolla laskettuna hieman suurempi 

kuin Kiina. Lähde: IMF, Fourton. 

 

Salkunhoitaja Juuso Mykkänen 

 

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat 

saatavilla suomen kielellä Fourton Oy:n internet-sivuilta 

www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiöstä. Erillinen, laajempi 

ESG-katsaus on saatavilla Dynasty -rahaston sivulla. 
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ESG Dynasty — arvon kehitys 

 

Tilanne 29.2.2024 

Rahasto-osuuden arvo 88,04 € 

Rahaston kokonaisarvo 22 076 086,91 € 

Rahaston koko merkintöjen jälkeen 22 076 086,91 € 

Rahasto-osuuksien lukumäärä 250 738,8431 kpl 

Sijoitukset arvopapereihin 94,64 % 

Käteinen 5,36 % 

Tuotto 

Tuotto 1 kk 6,41 % 

Tuotto 3 kk 6,59 % 

Tuotto 6 kk 1,56 % 

Tuotto 9 kk -0,29 % 

Tuotto 12 kk -0,89 % 

Tuotto 3 vuotta - % 

Tuotto 5 vuotta - % 

Tuotto alusta 1.9.2021 -11,96 % 

  

Palkkiojakauma 2024 

 
Kiinteä hallinnointipalkkio 0,16 % (1,0 %)  

Säilytysyhteisön palkkio 0,0171 % (0,09 % sis. alv 24 

%) 

Tuottosidonnainen palkkio 0,0 % (1-2/24) 

 

  

Tilanne 29.2.2024 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESG: Julkaisemme erillisen ESG-katsauksen 

Dynasty -rahaston sivuilla.  
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Etelä Korea

9,91%

Filippiinit

4,11%

Indonesia

11,20%

Intia

22,07%

Kiina

34,03%

Malesia

2,24%

Taiwan

9,31%

Thaimaa

1,76%

Käteinen

5,36%

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa. 


