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Bondimarkkina antamassa viestikapulan osakkeille?

Kesdkuussa Komodon arvo nousi 2,50 %. Vuoden 2024 toisen
kvartaalin tuotto oli -9,34 %, vuoden alusta kehitys on ollut
-5,13 %. Kolmen vuoden kehitys on ollut +22,31 % ja viiden
vuoden kehitys -6,50 %. Aloituspéivdstd 15.5.2012 Komodo
Indonesia on noussut +67,26 %.

Indonesian osakemarkkina vaikutti tekevdn pohjakosketuksen
kesdkuun puolivilissé, jolloin sekd kotimaiset, ettd ulkomaiset
pohjaonkijat aktivoituivat, kun osakkeet olivat ldhes yhtd
halpoja kuin koronavuosien syvimmassd kuopassa. Yksi iso syy
osakemarkkinan heikkoudelle on ollut likviditeetin puute
etenkin kotimaisten instituutiosijoittajien puolelta, jotka ovat
preferoineet bondeja (valtion velkakirjoja), joista on saanut
tasaista 6—-8 % kuponkituottoa vuosittain lukuun ottamatta
bondien hintojen nousuja. Indonesian bondimarkkina on ollut
suosiossa Indonesian konservatiivisen taloudenpidon ja
jarkevan keskuspankkipolitiikan ansiosta. Valitun uuden
presidentti Prabowon kauden aikana tdhdn vallitsevaan
tilanteeseen saattaa tulevan hienoinen muutos, kun BKT kasvu
halutaan nostaa nykyisesta 5 % tasosta 6—7 % tasolle muutaman
vuoden kuluessa, joka tarkoittaa myos sitd, ettd velkatasot
saattavat hieman kasvaa hyvin konservatiivisesta 39 % julkisen
sektorin velka-BKT tasosta. Myods maan budjettivajeen
odotetaan hieman kasvavan ldhivuosina, mutta pysyvin
kuitenkin alle 3 % tason, missd se on pysynyt 1990-luvun
lopusta ldhtien lukuun ottamatta koronavuosia 2020-21.

Tama mahdollinen muutos fiskaalipolitiikassa saattaa siis tehdd
bondisijoittamisesta vihemman houkuttelevaa, kun taas BKT
kasvun nousu 6-7 % tasoille olisi taas erittdin mielekdstd

Fig 2: Lending growth by usage
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Source: Bank Indonesia, Maybank IBG Research

Yritysten investointihalukkuus on ndkynyt pankkisektorin
katsauksissa etenkin kuluvan vuoden alusta ldhtien, kun
vaalistressi hdlveni helmikuun vaalien jdlkeen. Kuvan lihde:
Maybank

Muita teknisid likviditeettiin liitdnnéisid seikkoja on Indonesian
osakemarkkinan ldhes ainainen nagatiivinen Kkorrelaatio
Pohjois-Aasian (ja USA:m) teknologiaosakkeiden sykliin
ndhden — Indonesiassa ei juurikaan ole Al-teemaan tms listattuja
teknologiayhtiditd. Viimeisen kolmen kuukauden aikana tétad
ilmi6td on vield vahvistanut mainitsemamme poliittinen tyhjio
ennen Prabowin presidenttikauden alkua lokakuussa, joka on
saanut my0s kotimaiset sijoittajat myyntilaidalle. Nédin ollen
allekirjoittanut nékee tdssd olevan kisilld mielenkiintoisen vield

osakemarkkinan suhteen, etenkin kun ottaa huomioon . o o . . '
kotimaisten _instituutiosijoittajien alle 5 % osakepainot muutamia kuukausia jatkuvan aikaikkunan, jolloin Indonesiasta
parhaillaan padsee ostamaan historiallisen halvoilla valuaatiotasoilla
- — - - - treidaavia laatuyhtioita.
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Indonesian pankkisektorin ROE-% on globaalisti mitattuna
omaa luokkaansa. Lihde: CLSA
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Komodo Indonesia — arvon kehitys
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Rahasto-osuuden arvo

Rahasto-osuuden arvo 30.6.2023
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Sijoitukset arvopapereihin
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Tuotto 5 vuotta

Tuotto 10 vuotta
Tuotto alusta 15.5.2012

Palkkiojakauma 2024

Kiinted hallinnointipalkkio
Séilytysyhteison palkkio

Tuottosidonnainen palkkio

Fourton Rahastoyhtio
KAYNTIOSOITE / POSTIOSOITE

Itdlahdenkatu 15-17, 2. krs
00210 Helsinki

PUHELIN 09 4393 780

ST0T¥'ST
STOC'TT'GT
910C'9'ST
LT0C2°T'ST
£10T°8'ST
810C°¢'ST

167,26 €
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98,56 %

1,44 %
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9,34 %
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Komodo Indonesian 10 suurinta
sijoituskohdetta 30.6.2024:

O X NNk W=

Bank Central Asia TBK PT
Mitra Adiperkasa TBK PT
Tempo Scan Pacific TBK PT

Jasa Marga (Persero) TBK PT
Cardig Aero Services TBK PK

Ultrajaya Milk Ind & Trading

Indah Kiat Pulp & Paper TBK

Total Bangun Persada

Indofood CBP Sukses Makmur

10. AKR Corporindo TBK PT

Kymmenen suurinta yhteensi

5,67 %
5,42 %
5,19 %
4,88 %
4,81 %
4,59 %
4,51 %
4,39 %
4,04 %
3,97 %

47,46 %
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