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Korkotason lasku edessa jo Q3 aikana?

Heindkuussa Komodon arvo nousi 6,45 %. Kolmen
kuukauden tuotto oli +2,78 %, vuoden alusta kehitys on
ollut +0,99 % ja 12 kuukauden aikana arvo on laskenut
-9,65 %. Kolmen vuoden kehitys oli +29,49 %, viiden
vuoden kehitys -4,23 % ja 10 vuoden kehitys on
+53,94 %. Aloituspdivéstd 15.5.2012 Komodo Indonesia

on noussut +78,05 %.

Heindkuu oli odotusten mukaan nousuvoittoinen Komodo
-rahastolle, kun toipuminen kevéédn ilmakuopasta jatkui.
Indonesian  makrotalouden puolelta inflaatio oli
ainoastaan 2,13% heinédkuussa (2,34% kesékuussa), joten
reaalikorkotaso nousi 4,1% tasolle, kun korkotaso on
edelleen 6,25%. Néin ollen korkotasoja on varaa leikata
huomattavasti, kunhan USA:n Fed aloittaa omat
korkotason leikkaamisensa. Indonesian S&P
Teollisuustuotantoindeksi oli ensimmadistd kertaa sitten
vuoden 2021 syyskuun alle 50 pisteen tason tasolla 49,3,
johtuen lahinna ulkomaailman hitaammasta
taloustilanteesta. Indonesian BKT oli hieman yli

odotusten 5,05% toisen kvartaalin aikana.

Toisen kvartaalin tuloskausi saatiin my0s ldhes kokonaan
paatokseen heindkuun aikana. Pankkien osalta BCA:n
tulos oli aivan omaa luokkaansa, eikd pettymyksid
ilmennyt milldén osa-alueella. Bank Rakyat ja Bank
Mandirin  tulokset olivat taas odotuksissa, eikd
ongelmaluottojen ensimmdiseltd kvartaalilta ldhtenyt
heikentyminen saanut endi jatkoa. Huomattavaa kaikkien
pankkien tuloksissa oli kuitenkin lainanannon kasvun
vahva jatkuminen etenkin yrityslainojen puolella, joka
luonnollisesta  investointi-

kertoo  yrityskentdn

halukkuudesta. Investointisyklistd on saatu myos

Fourton Rahastoyhtio

KAYNTIOSOITE / POSTIOSOITE
Italahdenkatu 15-17, 2. krs

00210 Helsinki 00210 Helsingfors

PUHELIN 09 4393 780

Fourton Fondbolag

BESOKSADRESS / POSTADRESS
Osterviksgatan 15-17, 2. van.

TELEFON  +358 9 4393 780

merkkejd esimerkiksi rakennusyhtié Total Bangun
Persada -yhtion tilauskirjasta, kun iso osa projekteista on
teollisuudesta

laaja-alaisesti. Tama poikkeaa

huomattavasti siitd, minkélainen yhtion
tilaus/projektikirja oli 5-10 vuotta sitten, jolloin valtaosa
oli asuntokiinteistd ja toimistoprojekteja. Maan
suurimmat ja dynaamisimmat kiinteistokehitysyhtiot
(Pakuwon, Ciputra ym) julkaisivat myds ihan kohtuullisia
tuloksia, vaikka korkeat korot vield hieman rasittavatkin
kuluttajien asuntolainojen ottamista. Kulutusyhtididen
tulosten osalta kysynnén pohja saavutettiin Q2 aikana,
mutta yhtididen katteiden osalta sanoma oli yli odotusten,
kun operaatioita on trimmattu tiukkaan kuntoon

korkeamman korkoympaériston aikana.

Heindkuun loppua kohden alkoi tulla myds selviksi, ettd
Indonesian keskuspankki péddsee mitd luultavimmin
aloittamaan  korkotason  leikkaukset  suhteellisen
aikaisessa vaiheessa, kun USA:n talousindikaattorit ja
osakemarkkina alkoivat laaja-alaisesti heikentyd, jonka
seurauksena pddomamarkkinat alkoivat jo ennustaa
korkotason laskuja jo ennen syyskuun FED:n kokousta.
Kehittyvin Aasian suhteen dollarin heikentyminen ja
korkotason lasku on kauan odotettu tapahtuma, jonka
vahvaa syklistd ja kotimarkkinavetoista voimaa ei voi

véhitella.

Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-

sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
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Komodo Indonesia — arvon kehitys
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Tilanne 31.7.2024

Rahasto-osuuden arvo

Rahaston kokonaisarvo

Rahaston kokonaisarvo merkintdjen
jalkeen

Rahasto-osuuksien lukuméira
Sijoitukset arvopapereihin

Kéiteinen

Tuotto

Tuotto 1 kk

Tuotto 3 kk

Tuotto 6 kk

Tuotto 9 kk

Tuotto 12 kk

Tuotto 3 vuotta

Tuotto 5 vuotta

Tuotto 10 vuotta
Tuotto alusta 15.5.2012

Palkkiojakauma 2024

STOZ'TT'ST

9T0C'9'ST
LT0T°T'ST
LT0T°8'ST
8T0T€'ST

178,05 €
37346 053,32 €

37344 370,20 €

209 748,8210 kpl
96,94 %
3,06 %

6,45 %
2,78 %
1,24 %
0,16 %
-9,65 %
29,49 %
423 %
39,65 %
78,05 %

Kiinted hallinnointipalkkio 0,58 % (1,0 % p.a.)
Sdilytysyhteison palkkio 0,13 % (0,3 % p.a.sis. alv 24 %)
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-7/24)
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Sektorijakauma 31.7.2024
Kéteinen
3,06% :
Terveydenhuolto Engg%/'a
5,54% o070
Kiinteistot
8,95% Teollisuus
25,18%
Raaka-aineet
10,09%
Paivittaistavarat '
8,52%

Rahoitus

Kéayttotavarat 15,51%
15,79%
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