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Etelässä lämpenevää

 

Elokuussa Fourton ESG Dynasty laski -1,38 %. Kolmen 

kuukauden kehitys on -0,77 %, vuoden alusta kehitys on 

ollut +4,27 % ja 12 kuukauden aikana arvo on noussut 

2,33 %. Aloituspäivästä 1.9.2021 Dynastyn arvo on 

laskenut -11,29 %. 

Dynasty -rahaston arvo heikkeni elokuussa 1,4 %, kun 

euro nousi taalaa vasten 2 % ja manner-Kiinan osakkeet 

laskivat lähes 4 % euroissa mitattuna. Muut Aasian 

osakemarkkinat tuottivat epäyhtenäisesti, mutta etenkin 

Kaakkois-Aasiassa taalan heikkeneminen nähtiin 

positiivisissa merkeissä. Intiassa indeksi laski euroissa -

1,7 % ja Koreassa -3,25 %. AI-teema oli kesän 

volatiilimman jakson jälkeen hieman nousussa, mutta 

laajemmalti vaikuttaa siltä, että 

voittojenkotiutusrotaatiota tapahtuu nyt jonkin verran. 

 

Kuten yllä mainittu osakemarkkinan heikoin markkina 

elokuussa oli manner-Kiinan CSI300 indeksi, joka 

euroissa mitattuna heikkeni -3,9 %. Kyseinen indeksi on 

valunut alaspäin 11 % tasaisesti toukokuusta lähtien 

riippumatta juurikaan yhtiöiden tuloksista tai 

valuaatioista. Parhaillaan indeksitaso on lähellä 3200 

pistettä, jonka nähdään laajalta olevan pohjataso, jonka 

alle ei mennä. Rahastolla on 5,2 % paino manner-Kiinan 

osakkeissa, joten riskit näiden suhteen on rajattu. Myös 

tuloskausi sujui hyvin omistamiemme mannerkiinalaisten 

yhtiöiden suhteen, joten ainakaan tällä hetkellä emme tee 

muutoksia näiden osalta. Hong Kongissa listatut 

kiinalaiset osakkeemme ovat myös tuottaneet ihan hyviä 

tuloksia (esimerkiksi Trip.com, AIA, Tencent ja AliBaba 

jne.), mutta valuaatiot ovat edelleen pysyneet suhteellisen 

alhaisina etenkin, kun niitä vertaa, vaikka Taiwanin 

markkinaan.  

 

Yllä: Kehittyvien markkinoiden (ilman Kiinaa) osuus 

ostovoimakorjatusta globaalista BKT:sta ylittää kehittyneiden 

maiden osuuden kuluvan vuoden aikana. Teoriassa myös 

kehittyvien maiden osakemarkkinoiden osuuden pitäisi kasvaa 

nykyisestä hyvin alhaisesta tasosta. Sijoittavat allokoivat 

edelleen hyvin pienen osan sijoituksistaan kehittyville 

markkinoille. Kuvan Lähde: IMF, X 

 

Seuraavien kuukausien aikana osakemarkkinoiden 

suunnan Aasiassakin määrittelee Fedin korkopäätös 18. 

syyskuuta, joka on ainakin osaksi hinnoiteltu 

markkinoille, kun rotaatio dollarin heikentymisestä 

hyötyviin maihin on saanut tuulta alleen. USA:n vaalit 

tulevat myös vaikuttamaan Aasian osakemarkkinoihin, 

mutta yhä enemmän alkaa näyttää siltä, että Aasiassa on 

oma syklinsä ja driverinsa (etenkin Kaakkois-Aasia, Intia 

ja Kiina), joihin tapahtumat USA:ssa ja muissa 

länsimaissa vaikuttavat vähenevästi, kun dollarin ja 

dollaripolitiikan merkitys pienenee muiden valuuttojen ja 

arvonsäilyttäjien (kulta ym.) saadessa markkinaosuutta. 

Salkunhoitaja Juuso Mykkänen 

 

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet 

ovat saatavilla suomen kielellä Fourton Oy:n internet-

sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiöstä. 

Erillinen, laajempi ESG-katsaus on saatavilla Dynasty -

rahaston sivulla. 
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ESG Dynasty — arvon kehitys 

 

Tilanne 31.8.2024 

Rahasto-osuuden arvo 88,71 € 

Rahaston kokonaisarvo 16 864 812,71 € 

Rahaston kokonaisarvo merkintöjen 

jälkeen  
16 864 812,71 € 

Rahasto-osuuksien lukumäärä 190 108,9814 kpl 

Sijoitukset arvopapereihin 98,94 % 

Käteinen 1,06 % 

Tuotto 

Tuotto 1 kk -1,38 % 

Tuotto 3 kk -0,77 % 

Tuotto 6 kk 0,76 % 

Tuotto 9 kk 7,40 % 

Tuotto 12 kk 2,33 % 

Tuotto 3 vuotta - % 

Tuotto 5 vuotta - % 

Tuotto alusta 1.9.2021 -11,29 % 

  

Palkkiojakauma 2024 

 
Kiinteä hallinnointipalkkio 0,67 % (1,0 %)  

Säilytysyhteisön palkkio 0,0629 % (0,09 %+alv 24 %) 

Tuottosidonnainen palkkio 0,0 % (1-8/24) 

 

  

Maajakauma 31.8.2024 
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Etelä Korea

14,96%

Filipiinit

1,74%

Indonesia

9,96%

Intia

21,23%

Kiina

36,08%

Taiwan

14,96%

Käteinen

1,06%

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa. 


