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Kiinan stimulaatiopaketti ja rotaation uudet muodot

Syyskuussa Silkkitien arvo nousi +6,27 %. Vuoden 2024
kolmannen kvartaalin osalta kehitys oli +5,23 % ja puolen
vuoden kehitys oli +6,25 % Kolmen vuoden kehitys on
ollut +19,53 % ja viiden vuoden kehitys +28,07 %.
Aloituspdivastd 31.7.2009 Silkkitie Aasia on noussut
+179,48 %.

Kuukauden alkupuolella globaaleilla osakemarkkinoilla
oli vield Kkésitys, ettd tirkein tapahtuma olisi USA:mn
keskuspankin Fedin korkopéétos 18.9, jolloin korkotasoa
leikattiin 0,5 %, joten korkojen vaihteluvili on nyt 4,75 %
- 5,00 %. Témi oli hieman yllattdvad, koska USA:mn
tyollisyystilanne on vahva ja muut talousindikaattorit ovat
vahvoja. Ndin ollen vaalien ldhestyessd, on politiikalla
tdssd ylisuuressa korkotason leikkauksessa varmasti
osansa. Aasian USA:n korkoherkdt taloudet, kuten
Indonesia, Filippiinit ym. olivat tdstd péadtoksestd
kuitenkin mielissddn, kun dollarin paine on alkanut
selkedsti hellittdmaén ja luottamus kotimaan talouteen on
ndin ollen vahvistunut. Indonesia mm. leikkasi
korkotasoaan 6 %  tasolle, kun taas Filippiinit aloitti
leikkaukset jo muutamia viikkoja aikaisemmin.

Kuitenkin kuukauden suurin uutinen saatiin loppukuun
aikana Kiinasta, missd julkistettiin taloutta ja
padomamarkkinoita tukeva hyvin laaja tukipaketti, jonka
seurauksena sekd manner-Kiinan, ettd Hong Kongissa
listatut Kiinan osakkeet toipuivat ldhes vékivaltaisella
voimalla yl6spdin. Stimulaatiopaketti sisdlsi mm. PBoC:n
reservitason 0,5-1 % leikkauksen, talletuskorkojen
leikkauksia, helpotuksia asuntolainakorkoihin, kédsirahan
minimitason védhennyksid asunnon hankkimiseen ja
osakemarkkinoita  tukevia toimia, kuten omien
osakkeiden ostoa helpottavia ohjelmia. Témén
seurauksena Manner-Kiinan laaja CSI-300 osakeindeksi
nousi ldhes 25 % ja Hong Kongin HSCEI osakeindeksi
+17 % syyskuun viimeisen viikon aikana. Jad vield
ndhtdvaksi ovatko ndmi toimet riittdvid luottamuksen
palauttamiseksi Kiinan talouteen ja osakemarkkinaan,
mutta osakemarkkinan historiallisen huokeat
valuaatiotasot selkedsti ndhdddn ainakin taktisena vetona
talla hetkelld.

Edellisiin Kiinaan suuntautuviin rotaatioihin nihden
tilanne on nyt erilainen, kun tétd ei ole rahoitettu juurikaan
ASEAN maiden osakkeita myymdlld vaan voittoja
kotiutetaan Kkallistuneista Intiasta, Al-teema vetoisesta
Taiwanista ja Koreasta, mutta ilmassa on my0s
marginaalisia merkkejd, ettd Euroopasta ja USA:sta (Al-
teemasta etenkin) uutta rahaa virtaa nyt Kiinaan ja
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Aasiaan. Manner-kiinalaisten sijoittajien liikkeet ovat
kuitenkin suurin osakkeita liikuttava voima télld hetkelld
Kiinan sisillé ja osaksi myos Hong Kongissa.
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Ylli& alla: Kiinassa yksityinen kulutus on huomattavasti
pienempdd kuin muissa isoissa talouksissa, mutta kulutusta olisi
helpohko nostaa ottaen huomioon koronakauden alusta ldihtien
kasvaneet sddstotasot. Kuvien lihde: CLSA
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Silkkitie -rahaston Kiina paino nousi kuukauden aikana
sekd aktiivisten, ettd passiivisten toimien ansiosta n. 30 %
tasolle. Uusina yhtidind Kiinasta on salkussa lddkeyhtio
CSPC Pharma ja kulutukseen liittyva JD.

Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtidsta.
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Silkkitie Aasia — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 30.9.2024 Tilanne 30.9.2024
- 279,48 €
Rahasto-osuuden arvo vi Kiteinen
Rahasto-osuuden arvo 30.9.2023 244,63 € letham 0,87%  Filippiinit
8.11% 10,90%
Rahaston kokonaisarvo 50 150 457,27 € .
Pakistan
Rahasto-osuuksien lukumaira 179 440,6199 kpl 11,54%
Sijoitukset arvopapereihin 99,13 %
Kiteinen 0,87 % Iggo7n f(;: a
Tuotto
Kiina
Tuotto 1 kk 6,27 % 32.10% Intia
Tuotto 3 kk 523 % 12,74%
T kk 259 . .. . .
uotto 6 6.25 % Silkkitie Aasian 10 suurinta
Tuotto 9 kk 19,40 % sijoituskohdetta 30.9.2024:
Tuotto 12 kk 14,25 %
1. Astra Otoparts Tbk Pt (Ind i 5,319
Tuotto 3 vuotta 19,53 % s.ra opa S (In on§51a) N 31%
2. China Education Group Holding (Kiina) 5,26 %
0,
Tuotto 5 vuotta 28,07 % 3. GT Capital Holdings Inc (Filippiinit) 4,64 %
Tuotto 10 vuotta 12,13 % 4. JD.com Inc-CLASS A (Kiina) 4,60 %
Tuotto alusta 31.7.2009 179,48 % 5. HDBank (Vietnam) 4,07 %
.. 6. Zijin Mining Group Co Ltd-H (Kiina) 4,05 %
Palkkiojakauma 2024 7. First Pacific Co (Kiina) 3,94 %
Kiinte& hallinnointipalkkio 0,74 % (1,0 % p.a.) 8. BDO Unibank Inc (Filippiinit) 3,76 %
Sailytysyhteison palkkio 0,09 % (0,15 % p.a. sis. alv 24 %) 9. CGN Mining Co Ltd (Kiina) 3,76 %
1 0,
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-9/24) 10. Meezan Bank Ltd (Pakistan) 3,67%
Kymmenen suurinta yhteensi 43,05 %
Fourton Rahastoyhti6 Fourton Fondbolag Fourton Fund Management Company
KAYNTIOSOITE/ POSTIOSOITE BESOKSADRESS / POSTADRESS Y-TUNNUS / FO-NUMMER / BUSINESS 1D
Itélahdenkatu 15-17, 2. krs Osterviksgatan 15-17, 2. van. 3141731-9
00210 Helsinki 00210 Helsingfors KOTIPAIKKA / HEMORT / DOMICILE
Helsinki / Helsingfors
PUHELIN 09 4393 780 TELEFON  +358 9 4393 780 www.fourton.fi




