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Kestava rahoitus ja vastuullinen sijoittaminen

Vastuullinen sijoittaminen tarkoittaa ympadristdasioiden, sosiaalisen vastuun ja hyvan hallinnointitavan eli
ESG-tekijoiden huomioimista sijoitustoiminnassa. Uskomme, ettd hyvin hoidetut ja vastuullisesti toimivat
yhtiot mahdollistavat hyvan osaketuoton pitkalld aikavalilla. Haluamme tarjota asiakkaillemme
mahdollisuuden vastuulliseen vaikuttamiseen sijoitusvalinnoillaan. Koemme, ettd vastuullinen sijoittaminen

parantaa sijoitusten tuotto-riskisuhdetta.

Kestavyysriskien huomioonottamisen toimintaperiaatteet ja
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ympdristoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvéa tapahtumaa tai
olosuhdetta, jolla saattaisi toteutuessaan olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollisesti kielteinen
olennainen vaikutus. Kestavyysriski voi liittyd esimerkiksi ilmastonmuutokseen, eriarvoisuuteen,
tyosuhteisiin, korruptioon tai lahjontaan. Kestavyysriski voi olla fyysinen riski tai maineriski, ja se voi toteutua
my0s nk. siirtymaérisking, eli taloudellisina tai operationaalisina vaikeuksina liittyen talouden ja yhteiskunnan
muutoksiin, kun siirrytdén kohti kestdvampia toimintamalleja ja vahahiilista taloutta.

Sijoitustoiminnassa kestavyysriskit huomioidaan sulkemalla pois tiettyj&d toimialoja, ja sijoituskohteiden
valinnassa osana yhtiokohtaista analyysia painotamme ESG-tekijoiden merkitystd, jolloin sijoitustoiminta
ohjautuu vastuullisesti toimiviin yhtidihin. Sijoituskohde voidaan myds sulkea pois, jos yhtion liiketoiminnan

arvioidaan kokonaisuudessaan olevan kestavyysvaikutuksiltaan negatiivinen.

Tutkimme ESG-tekijoitd mm. yhtididen julkaisemien vastuullisuusraporttien pohjalta ja asioista keskustellaan
myos tapaamisissa yritysjohdon kanssa. Salkunhoitaja varmistaa, ettd sijoituskohteet ovat rahaston sdannoissa
maaratyn sijoitusprofiilin  mukaisia kestavyysriskien ndkokulmasta ja ne noudattavat toimialojen
poissulkukriteereja. Kaytdmme kestdvyysriskien arvioinnissa myos ulkopuolisten tahojen yllapitdmia

sijoituskohteiden kestavyysriskiarviointeja.

Seuraamme yritysten uutisvirtaa osana normaalia salkun seurantaa, myds tunnistaaksemme mahdolliset ESG-
riskit ja -ongelmat. Mik&li yhtid havaitsee toteutuneita Kkestavyysriskeja sijoituskohteidensa joukossa,
mahdollisten epdkohtien oikaisemista seurataan, ja sijoituksesta voidaan luopua, mikéli ESG-ristiriitaa ei ole

mahdollista korjata.

Rahastoyhtion riskienhallintatoiminto valvoo, ettd sijoitustoiminnassa noudatetaan kestavyydelle asetettuja

kriteereita ja ettd salkkujen sijoitusprofiili on kestévyystekijoiden suhteen rahastojen saantéjen mukainen.
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Riskienvalvonta varmistaa, ettd sijoituskohteet eivat toimi poissuljetuilla toimialoilla, ne noudattavat hyvéaa
hallintotapaa ja niill& ei ole vakavia rikkomuksia ihmisoikeusasioissa.

Kansainvélisten normien seuranta on olennainen osa ESG-riskien méérittelyé ja vaikuttamistoimenpiteita.
Fourton on Finsifin (Finland’s Sustainable Investment Forum) jédsen ja yhtid on allekirjoittanut YK:n
vastuullisen sijoittamisen periaatteet (UN PRI). Fourton Oy haluaa olla mukana edistdmé&ssé ja vahvistamassa
vastuullisen sijoittamisen toteutumista sijoitustoiminnassa ja pyrkii toiminnallaan vaikuttamaan siihen, etta

yritykset toimisivat tulevaisuudessa entista vastuullisemmin.

Yhtion palkka- ja palkitsemisperiaatteiden lahtokohtana ovat kestavat liiketoiminnalliset periaatteet seka
hyvan hallinnon edistaminen. Palkitsemisperiaatteiden laadinnassa on huomioitu, ettd ne eivat kannusta

sellaiseen riskinottoon, joka olisi ristiriidassa yhtion vastuullisuusperiaatteiden kanssa.

Sijoituspaatosten paaasiallisia haitallisia vaikutuksia ei oteta
huomioon

Fourton varainhoidon ja Fourton Fiesta Plus, Fourton Komodo Indonesia ja Fourton Silkkitie Aasia -
rahastojen sijoituspaatoksissa oteta huomioon pédasiallisia haitallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin. Mikéli
varainhoidon tai edell& mainittujen sijoitusrahastojen luokitus muutetaan, paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin tullaan ottamaan huomioon.

Fourton Fiesta Plus -rahaston sijoituspéatoksisséd ei oteta huomioon paéasiallisia haitallisia vaikutuksia

kestavyystekijoihin, silla rahaston sijoitustoimintaa ei voida rajata vain sellaisiin sijoituskohteisiin, joiden

voidaan katsoa ja todentaa edistdvan ymparistollisia tai yhteiskunnallisia ominaisuuksia.

Rahaston sijoitusavaruuteen kuuluu myas yhtioitd, joilla on merkittdvaa toimintaa Latinalaisessa Amerikassa.
Kestavyyteen liittyvien raportointikdytantdjen kansainvélinen standardointi ei ole vield ole edennyt kovin
pitkalle, ja talta osin EU:n asettama raportointivelvollisuus ei suoraan ulotu rahaston sijoituskohteena oleviin
yrityksiin. Ndiden yhtididen raportoimat tiedot eivat ole valttamatta kaikilta osin kattavia tai vertailukelpoisia,

ja kestdvyystietojen saatavuudessa voi olla puutteita.
Tilannetta seurataan ja toistaiseksi rahaston luokitus pidetdan ennallaan.

Fourton Silkkitie Aasia -rahaston sijoituspaétoksissa ei oteta huomioon pédasiallisia haitallisia vaikutuksia

kestavyystekijoihin, silla rahaston sijoitustoimintaa ei voida rajata vain sellaisiin sijoituskohteisiin, joiden

voidaan katsoa ja todentaa edistavan ympdristollisia tai yhteiskunnallisia ominaisuuksia.

Rahaston sijoitusavaruus koostuu yhtidistd, jotka toimivat kehittyvassa Aasiassa ja ovat listautuneet Euroopan

ulkopuolella. Kestévyyteen liittyvien raportointikdytantdjen kansainvélinen standardointi ei ole vield ole
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edennyt kovin pitkélle, ja toisaalta EU:n asettama raportointivelvollisuus ei suoraan ulotu rahaston
sijoituskohteena oleviin yrityksiin. Lisaksi kohdeyhtiot voivat olla markkina-arvoltaan suhteellisen pienié.
Nain ollen yhtididen raportoimat tiedot eivat ole vélttamatta kaikilta osin kattavia tai vertailukelpoisia, ja
kestavyystietojen saatavuudessa voi olla puutteita.

Tilannetta seurataan ja toistaiseksi rahaston luokitus pidet&d&n ennallaan.

Fourton Komodo Indonesia -rahaston sijoituspadtoksissa ei oteta huomioon paéasiallisia haitallisia vaikutuksia

kestavyystekijoihin, silla rahaston sijoitustoimintaa ei voida rajata vain sellaisiin sijoituskohteisiin, joiden

voidaan katsoa ja todentaa edistavan ymparistollisia tai yhteiskunnallisia ominaisuuksia.

Rahaston sijoitusavaruus koostuu yhtidistd, jotka toimivat Indonesiassa ja ovat listautuneet Euroopan
ulkopuolella. Kestavyyteen liittyvien raportointikdytantdjen kansainvalinen standardointi ei ole viela ole
edennyt kovin pitkélle, ja toisaalta EU:n asettama raportointivelvollisuus ei suoraan ulotu rahaston
sijoituskohteena oleviin yrityksiin. Lisaksi kohdeyhtiot voivat olla markkina-arvoltaan suhteellisen pienié.
Néin ollen yhtididen raportoimat tiedot eivat ole valttdmatta kaikilta osin kattavia tai vertailukelpoisia, ja

kestavyystietojen saatavuudessa voi olla puutteita.

Tilannetta seurataan ja toistaiseksi rahaston luokitus pidetdan ennallaan.
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Kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen

Fourton ESG Dynasty -rahasto on artikla 8 mukainen rahasto, joten sen sijoitustoiminnassa otetaan huomioon

kestavyysriskit ja padasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin. Kestavyystekijoilla tarkoitetaan
ymparistoon, yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvia

asioita.

Tiivistelma
Tama rahoitustuote edistad ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, mutta sen tavoitteena ei ole

kestavien sijoitusten tekeminen.

Fourton ESG Dynasty -rahasto on osakerahasto, jonka sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella ja
keskittyneelld sijoituspolitiikalla saavuttaa rahasto-osuudelle mahdollisimman korkea arvonnousu pitkalla

aikavélilla hajauttamalla varat sijoitusrahastolain ja rahaston sadntdjen mukaisesti.

Sijoitusten padasiallinen paino on suurissa ja keskisuurissa likvideisséd yhtioissa, jotka toimivat kehittyvan
Aasian suurimmilla markkinoilla. Aasian kehittyviin maihin kuuluvat Kiina, Hongkong, Taiwan, Etel&d-Korea,
Intia, Filippiinit, Malesia, Singapore, Indonesia, Thaimaa ja Pakistan. Rahasto sijoittaa kehittyvén Aasian
porsseissa noteerattuihin osakkeisiin, jotka edistdvat muiden ominaisuuksien ohella ymparistollisia tai

yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, tai niiden yhdistelmid, ja noudattavat hyvaa hallintotapaa.

Rahasto ottaa huomioon sijoituspaatoksissddn yhtiokohtaiset kestavyysriskit sekd kestavyystekijét.
Sijoituspéaatoksissd huomioidaan sijoituskohteiden kokonaisvaltaisen arvioinnin ja sijoitustutkimuksen lisaksi
kestavyystekijat, eli ymparistoon, yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvat seka hyvan hallintotavan mukaiset
asiat, ihmisoikeuksien kunnioittaminen seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvat asiat, ja ymparistoon,

yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvat kestavyysriskit.

Rahasto pyrkii valitsemaan sijoituskohteekseen yhtiéta, joilla on hyva ESG-luokitus ja joiden saama ESG-
luokitus on verrokkiyhtidita parempi. Rahasto edistda ympaéristollisia tai yhteiskunnallisia ominaisuuksia myos
poissulkemalla tiettyja toimialoja sijoituskohteista kokonaan. Yhtiot, joiden pédasiallinen toiminta on mm.
tupakkateollisuudessa,  Kivihiilen tuotannossa, uhkapeliteollisuudessa tai Kiistanalaisten aseiden
valmistuksessa ja myynnissg, suljetaan kokonaan pois rahaston sijoitusavaruudesta. Rahastosta poissuljetaan
myaos yhtidt, joilla on erittdin vakavia rikkomuksia kansainvalisten normien suhteen tai jotka ovat tekemisissé

esimerkiksi lapsitydvoiman tai korruption kanssa.

Rahaston sijoituskohteen ESG-suoriutumista, ESG-kestévyysriskid ja ESG-luokituksen trendid arvioidaan

ulkopuolisen kestavyysriskianalyysin avulla MSCIl:n yllapitdman ja tuottaman ESG-tietokannan avulla.
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Rahasto k&yttad my0s raportoinnissaan MSCI:n tuottamia raportointipohjia soveltuvin osin. Rahaston
kestavyystekijoisté ja ESG-profiilista julkaistaan sekd vapaamuotoisia raportteja kvartaaleittain ettd SFDR-

séantelyn edellyttdméa vuosittainen méaramuotoinen raportti rahastoyhtion verkkosivulla.

Kestavyystietojen julkaisemista koskeva sadntely ei ole vield kaikilta osin valmista, eikd kansainvélinen
standardointi ole yhtendistd. EU:n raportointivelvoitteet koske suoraan rahaston sijoituskohteena olevia
aasialaisia yhtigita. N&in ollen kestavyystietojen saatavuudessa, vertailukelpoisuudessa ja luotettavuudessa voi
olla puutteita ja osa kestavyystiedoista voi perustua ulkopuolisen palveluntarjoajan MSCI:n arvioon tai puuttua

kokonaan.

Rahastoyhtion riskienhallintatoiminto valvoo, ettd rahaston sijoituskohteiden suhteen noudatetaan rahaston
sdannoissa madrattyja kriteereja kestavyystekijoiden ja poissuljettujen toimialojen suhteen. Rahasto ei osallistu
omistamiensa yhtididen yhtiokokouksiin, vaan pyrkii vaikuttamaan yrityksiin nostamalla esiin ESG-

raportointia ja -nakokulmia tavatessa sijoituskohteiden yritysjohtoa.

Ei kestavaa sijoitustavoitetta
Tama rahoitustuote edistdad ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia, mutta sen tavoitteena ei ole

kestavien sijoitusten tekeminen.

Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvat rahoitustuotteen
ominaisuudet

Fourton ESG Dynasty -rahaston sijoituspadtosprosessissa huomioidaan sijoituskohteisiin liittyvat
kestavyysriskit, joilla tarkoitetaan ympéristoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai
olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen

olennainen vaikutus.

Rahaston sijoituspéatoksisséd otetaan huomioon péadasiallisia haitallisia vaikutuksia kestdvyystekijoihin.
Kestavyystekijoilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvia asioita sek& korruption

ja lahjonnan torjuntaan liittyvia asioita.

Sijoitusstrategia

Fourton ESG Dynasty -rahasto on aktiivinen osakerahasto, joka edistad ympdristollisia tai yhteiskunnallisia
ominaisuuksia pyrkiméalla valitsemaan sijoituskohteekseen yhti6td, jotka huomioivat ymparistoon,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyvat seikat hyvin suhteessa sektorinsa tai oman maansa

verrokkiyhtidihin. Tamé ei kuitenkaan tarkoita, ettd kohdeyhtion ESG-luokitus olisi absoluuttisesti korkein
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mahdollinen. Rahaston sijoituskohteeksi valikoidaan yhtioitd, jotka noudattavat hyvéé hallintotapaa. Rahaston
sijoituspadtoksissd huomioidaan péaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia ja niitd kuvaavat pakolliset
indikaattorit.

Ympdristollisia tai yhteiskunnallisia ominaisuuksia edistetddn myos poissulkemalla tiettyja toimialoja
sijoituskohteista kokonaan. Yhtitt, joiden padasiallinen toiminta on mm. tupakkateollisuudessa, kivihiilen
tuotannossa, uhkapeliteollisuudessa tai kiistanalaisten aseiden valmistuksessa ja myynnissd, suljetaan
kokonaan pois rahaston sijoitusavaruudesta. Rahastosta poissuljetaan myds yhtiot, joilla on erittdin vakavia
rikkomuksia kansainvalisten normien suhteen tai jotka ovat tekemisissa esimerkiksi lapsityovoiman tai

korruption kanssa.

Sijoitusten osuus

Rahasto ei ole sitoutunut vdhimmaisosuuteen kestévien sijoitusten osalta. Vaikka Fourton ESG Dynasty -
rahaston tavoitteena ei ole kestévien sijoitusten tekeminen, rahaston sijoituspolitiikasta johtuen sen sijoitusten
joukkoon saattaa kuitenkin paatya sijoituskohteita, jotka tayttavat kestavan sijoituksen méaritelman.

Rahaston sijoitusstrategiana on valikoida sijoituskohteikseen yhtiditd, joiden ESG-luokitus on verrokkiyhtigita
parempi, joten sijoituskohteiden joukkoon voi tulla yhtiditd, jotka tayttavat kestavan sijoituksen maéaritelman
ja joilla on ympéristdllinen tai yhteiskuntaan liittyva tavoite. Tallaiset kestdvat sijoitukset edistavat
ymparistollista ja/tai yhteiskunnallista tavoitetta siten, ettd vahintdan 20 % niiden liikevaihdosta muodostuu

ymparistollista ja/tai yhteiskunnallista tavoitetta edistavasta toiminnasta.

Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien seuranta

Fourton ESG Dynasty -rahaston sijoituskohteiden ESG-suoriutumista, ESG-kestavyysriskid ja ESG-
luokituksen trendia arvioidaan myo6s ulkopuolisen palveluntarjoajan MSCI:n kestavyysriskianalyysin
avulla. Rahaston sijoituspaatoksissa huomioidaan pakolliset haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavat

indikaattorit, ja niiden arvoja ja muutoksia seurataan kvartaaleittain.

Rahaston ympdristoon ja yhteiskuntaan liittyvistd ominaisuuksista julkaistaan kvartaaleittain vapaamuotoinen
ESG-katsaus rahastoyhtion verkkosivulla. Tiedot péaasiallisten haitallisten vaikutusten huomioinnista
kestavyystekijoihin raportoidaan vuosittain erikseen raportissa, joka julkaistaan rahastoyhtion verkkosivulla

seuraavan katsauskauden kesakuun loppuun mennessé.
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Menetelmat

Fourton ESG Dynasty -rahaston salkunhoitaja huomioi rahaston sijoituspaatoksissa sijoituskohteiden
kokonaisvaltaisen arvioinnin ja sijoitustutkimuksen lisaksi kestavyystekijat sekd ymparistoon, yhteiskuntaan
tai hallintotapaan liittyvat kestavyysriskit. Salkunhoitajalla on kéytossdan MSCI:n tuottamaa ESG-analyysia,
joka kertoo sijoituskohteiden kestavyysriskiprofiilista ja kestavyysindikaattoreista.

Rahaston salkun kokonaisprofiilia seurataan MSCI:n raportointipohjien avulla, ja raportit kertovat myGs muun
muassa salkun painotetun ESG-arvosanan, hiili-intensiteetin - ja  jakauman  sijoituskohteiden
hallituskokoonpanoista. Kestévyysindikaattoreiden laskennassa kéytetadn soveltuvin osin MSCl:n yllapitamia
arvioita ja raportointipohjia.

Tietolahteet ja tietojen kasittely

Fourton ESG Dynasty -rahaston kestavyysriskien arvioinnissa kaytetadn rahaston sijoituskohteena olevien
yritysten itse raportoimaa tietoa, julkista tietoa sek&@ erityisesti MSCI:n yll&pitdmia sijoituskohteiden
kestdvyysriskiarviointeja ja ESG-luokituksia sekd MSCl:n toimittamaa ESG-dataa haitallisista
kestavyysvaikutuksista kestévyystekijoihin. MSCI kayttéa tietoldhteenddn yritysten itse raportoimaa dataa
sekd omia arvioitaan, mikali tieto on puutteellista. Salkunhoitaja arvioi itse tarvittaessa tietojen luotettavuutta

ja voi tarvittaessa taydentaa tietoja omilla selvityksilld muista l&hteisté.

Menetelmia ja tietoja koskevat rajoitukset

EU:n kestavyystietoja koskevat raportointi- ja tiedonantovelvoitteet eivét ole olleet pitkddn voimassa, ja niiden
tekninen sdantely ei ole vield kaikilta osin valmista, erityisesti yhteiskunnallisten ominaisuuksien seurannan
osalta. Nain ollen kestavyystietojen saatavuudessa ja luotettavuudessa voi olla puutteita. Tiedot
sijoituskohteiden EU:n luokitusjarjestelmédn mukaisuudesta ovat toistaiseksi puutteellisia, koska
luokitusjarjestelman tekniset arviointikriteerit eivat ole kaikilta osin valmistuneet vield eivétka rahaston
sijoituskohteena olevat yritykset valttamatta vield raportoi, miltd osin niiden toiminta on EU:n

luokitusjarjestelmén mukaista.

Fourton ESG Dynasty -rahaston sijoituskohteet ovat yhtiditd, jotka toimivat padasiallisesti Aasiassa ja ovat
listautuneet Euroopan ulkopuolella. Kestdvyyteen liittyvien raportointikdytdntdjen kansainvalinen
standardointi ei ole vield ole edennyt kovin pitkélle, ja toisaalta EU:n asettama raportointivelvollisuus ei
suoraan ulotu rahaston sijoituskohteena oleviin yrityksiin. N&in ollen yhtididen raportoimat tiedot eivat ole

valttdmatta kaikilta osin kattavia tai vertailukelpoisia, ja kestavyystietojen saatavuudessa voi olla puutteita.
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FOURTON SIJOITUSRAHASTO FOURTON ESG DYNASTY

Rahaston kestavyystekijoiden analyysissa kaytetddn ulkopuolisen palveluntarjoajan MSCI:n yllapitamia
sijoituskohteiden kestavyysriskiarviointeja ja kestavyystietojen tietokantaa. Eri palveluntarjoajilla voi olla
keskenaan eroja kestavyystietojen arvioinnissa kéytettavien menetelmien ja painotusten suhteen.

Asianmukainen huolellisuus

Fourton ESG Dynasty -rahaston salkunhoitaja vastaa sijoituspaétoksista ja huomioi valinnoissaan rahaston
sijoituskohteiden ESG-luokituksen, sijoituskohteeseen liittyvat kestévyysriskit seké péaaasialliset haitalliset
sdannoissda maéaratyn sijoitusprofiilin - mukaisia myds kestdvyystekijoiden nakokulmasta, niistd on
kestévyystietoa saatavilla ja ne noudattavat toimialojen poissulkukriteereja.

Rahastoyhtion salkunhoidosta erilld&n toimiva riskienhallintatoiminto valvoo muun saanndllisen
riskienvalvonnan ohessa, ettd rahasto noudattaa kestavyyteen asetettuja kriteereitd ja ettd rahaston salkun
sijoitusprofiili on kestavyystekijoiden suhteen rahastojen séantdjen mukainen. Riskienvalvonta varmistaa, etta
sijoituskohteet eivat toimi poissuljetuilla toimialoilla, ne noudattavat hyvaé hallintotapaa ja niill& ei ole vakavia

rikkomuksia ihmisoikeusasioissa.

Vaikuttamispolitiikat

Rahasto on aina véhemmistéomistajana omistamissaan yhtioissa, eiké rahastoa hoitava rahastoyhtio Fourton
lahtokohtaisesti osallistu rahaston omistamien yhtididen yhtiokokouksiin tai kéyta danioikeutta kokouksissa.
Rahastoyhtio suosii epdmuodollista vaikuttamista, missa salkunhoitaja tapaa seké sijoituskohteena rahaston
salkussa jo olevien ettd potentiaalisten uusien sijoituskohteiden yritysten johtoa, kdy aktiivista vuoropuhelua

yritysjohdon kanssa ja nostaa esiin ESG-nakokulmia néissé vaikuttamistapaamisissa.
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