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Fourton ESG Dynasty -kuukausikatsaus
Marraskuu 2024

USA:n vaalit padosassa marraskuussa

Marraskuussa Fourton ESG Dynasty laski -0,74 %.
Kolmen kuukauden kehitys on +4,73 %, vuoden alusta
kehitys on ollut +9,20 % ja 12 kuukauden aikana arvo on
noussut 12,48 %. Aloituspéivistd 1.9.2021 Dynastyn arvo
on laskenut -7,09 %.

Kuukauden piadaihe oli siis luonnollisesti USA:n vaalit,
missd kansa &ddnesti isomman muutoksen puolesta tai
toisin sanoen vallitsevan Presidentti Bidenin politiikkaa
vastaan. Ilmassa oli my0s tietynlaista halua ja paluuta
maalaisjdrkeen, kun republikaanien voitto  oli
huomattavan selked, puhuttiin jopa “reaganomiksen”
paluusta. Aasian ja etenkin Kiinan suhteen epdvarmuus
osakemarkkinoilla kasvoi, kun eri skenaariot USA:n

tuontitullien suhteen valtasivat uutisvirran. Ainoa
suhteellisen selked asia parhaillaan on se, ettd
tuotantoteollisuutta ~ halutaan  palauttaa  takaisin

Yhdysvaltoihin, jotta omavaraisuus tietyissd asioissa
tulee palautumaan. USA:n vientiartikkeleiden (pois
lukien Oljy, kaasu ja maataloustuotteet)
kilpailukykyd on kuitenkin vaikea nostaa Kiinan yli,
koska Kiinan kilpailukyky on omaa luokkaansa
globaalissa mittakaavassa.

osalta

Historiallisesti USA:n ja Japanin véliset kauppakiistat
1980-luvulla ratkaistiin osaksi silld, ettd mm. japanilaiset
autofirmat perustivat tehtaita Yhdysvaltoihin. Néin ollen
ei olisi kovinkaan yllattivaa, ettd BYD:n, Xiaomin tai
joidenkin huippuyhtididen
tuotantolaitosten perustaminen Yhdysvaltoihin voisi olla
osana Presidentti Trumpin ‘diilid’. Toisessa ddripadssi
ovat taas 60 % tullit kaikille kiinalaisille tuotteille ja
esimerkiksi  sijoitusten  allokoinnin  kieltdminen
kiinalaisiin ~ yhtidihin.  Néin  ollen
osakemarkkinoilla tulee jatkumaan ainakin seuraavat pari
kuukautta, kunnes tilanne kauppapolitiikan suhteen
selkenee.

muiden kiinalaisten

epavarmuus
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NOTE: DATA SHOWN AS 3MONTH MOVING AVERAGE.
SOURCE: IMF, MACROBOND.

Yild: kiipedminen  teollisuuden ja
arvoketjussa on ollut viime vuosina nopeaa, kun kiinalaiset

Kiinan teknologian

yritykset ovat vallanneet Kehittyvin Euroopan tuontimarkkinat
vastaavasti Saksan kilpailukyvyn heikentyessd. Osana Kiinan
vientisektorin kasvua on ollut asuntomarkkinan alamdlki, jota
nyt halutaan paikata viennin avulla, jotta BKT kasvutavoitteisiin
pddstddn. Kuitenkin Kiinan tavoitteena on nostaa kotimaan
kulutussektorin osuus nykyisestd 48 % tasolta 58 % tasolle
seuraavan vuosikymmenen kuluessa, jonka pitdisi ainakin
teoriassa olla seuraava suuri BKT:ta kasvattava tekijd. Lihde:
X, Fourton, chinadaily.com.cn

Lopuksi, Kiinan Caixin PMI teollisuustuotantoindeksi oli
jo toista kuukautta putkeen positiivinen, joten tdssé voisi
jo varovaisesti arvioida, ettdi maan keskusjohdon
tukitoimet ovat alkaneet ndkya nyt talouden aktiviteetissa.
Kokonaisuudessaan luottamuksen parantuminen sekéd
yritys, ettd kuluttajatasolla ovat térkeitd seurattavia
seikkoja maailman toiseksi suurimman talouden osalta

lahikuukausina ja kvartaaleina.
Salkunhoitaja Juuso Mykkéanen

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
ovat saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-
sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
Erillinen, laajempi ESG-katsaus on saatavilla Dynasty -
rahaston sivulla.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 30.11.2024 Maajakauma 30.11.2024
Rahasto-osuuden arvo 92,91 € .
. . Kateinen )
Rahaston kokonaisarvo 17 190 167,33 € Thaimaa 413y Etela Korea
. e 2,14% ' 15,45%
Rahaston kokonaisarvo merkintdjen A
. 17190 167,33 € Taiwan Filipiinit
]éilkeen 14’25% 1,74%
Rahasto-osuuksien lukuméaara 185 010,3669 kpl A Indonesia
6,34%
Sijoitukset arvopapereihin 95,87 %
Kiéteinen 4,13 %
Tuotto Intia
Kiina 18,54%
_ [y
Tuotto 1 kk 0,74 % 37.41%
Tuotto 3 kk 4,73 %
Tuotto 6 kk 3,93 %
Tuotto 9 kk 5,53 %
Tuotto 12 kk 12,48 %
Tuotto 3 vuotta -4,59 %
Tuotto 5 vuotta - %
Tuotto alusta 1.9.2021 -7,09 %
Palkkiojakauma 2024
Kiinted hallinnointipalkkio 0,92 % (1,0 %)
Sdilytysyhteison palkkio 0,0846 % (0,09 %+alv 25,5%)
Tuottosidonnainen palkkio 0,0 % (1-11/24)
Fourton Rahastoyhti6 Fourton Fondbolag Fourton Fund Management Company
KAYNTIOSOITE/ POSTIOSOITE BESOKSADRESS / POSTADRESS Y-TUNNUS / FO-NUMMER / BUSINESS 1D
Itélahdenkatu 15-17, 2. krs Osterviksgatan 15-17, 2. van. 3141731-9
00210 Helsinki 00210 Helsingfors KOTIPAIKKA / HEMORT / DOMICILE
Helsinki / Helsingfors
PUHELIN 09 4393 780 TELEFON +358 9 4393 780 www.fourton.fi




