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Elamanmeno

Joulukuussa Komodon arvo laski -3,90 %. Vuoden 2024
viimeisen kvartaalin tuotto oli -5,23 %, vuoden alusta
kehitys on ollut +7,81 %. Kolmen vuoden kehitys on ollut
+15,40 % ja viiden vuoden kehitys +15.,88 %.
Aloituspéivastd 15.5.2012 Komodo Indonesia on noussut
+90,08 %.

Vuoden 2024 Komodo -rahaston tuottokehitystd voisi
kuvailla Leevi & the Leavings yhtyeen Eldminmeno
kappaleen kertosékeelld: “Ylamaki, alaméki, yldmaiki,
alamiki..”, kun sen verran poukkoilevaan meno oli
vuoden 2024 aikana. Hyvin harmittavasti vuosi paéttyi
alamékeen, kun tuotto jdi huomattavasti alle vuoden
huippujen eli absoluuttisesti rahasto siis nousi +7.81 %.
Verrannollisesti Komodon tuotto oli kuitenkin yksi
rahaston historian parhaista, kun ylituottoa kertyi
vertailuhintaindekseihin  ja ETF-tuotteisiin
820 %. Kokonaisuudessaan
osakemarkkinan tuotto vuoden 2024 aikana oli
Kehittyvin Aasian selkedsti alhaisin, kun maan
padindeksit jaivat pakkaselle, vaikka osakekohtainen
yhtididen kasvu oli ihan hyvéd. Positiivisesti voi tdssd
mainita, ettd aktiivinen salkunhoito toimii ainakin

vertailu

ndhden Indonesian

Indonesiassa paremmin kuin passiivinen sijoittaminen.

Suurin syy Indonesian alhaiseen tuottoon on ollut vahva
dollari, jonka ansiosta Indonesian keskuspankki on
pitanyt ldhes jadrdpiisesti korkotasoa kasvua jarruttavalla
tasolla 6 % paikkeilla, vaikka inflaatio oli vain 1,6 %

joulukuussa  vuodentakaisesta  eli  ndin  ollen
reaalikorkotaso on ollut yli 4 %. Témin ansiosta
kotimaiset ~ sijoittajat ovat myoskin  sijoitusten

allokoinneissa pitdytyneet korkotuotteissa, joista on
saanut korkeampaa ja varmempaa 5 % - 7 % vuosituottoa
kuin osakkeista. Tama on saanut
osakemarkkinatoimijoiden aktiivisuuden ja likviditeetin
pysymédn markkinalla alhaisena, mikd on korostanut
osakemarkkinan volatiliteettia. myo0s
ulkomaalaiset sijoittajat olivat myyntilaidalla vuoden
viimeiselld neljdnnekselld, kun taas nuoremman polven
vihittiissijoittajien kiinnostuksen kohteena olivat kryptot

ja kulta.
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KOMODO vs Indonesia ETF 3-year

—KOMODO  =——iShares Indonesia ETF

Komodo-rahaston tuottoero on kasvanut viimeisen
kolmen vuoden aikana Indonesia ETF hintaindeksid
vastaan. Rahaston alusta saakka tuottoero on jo yli 100

% Komodo rahaston hyvdksi. Lihde: Bloomberg

Positiivista tdssd on se, ettd yrityssektori on trimmattu
huippuhyvdén kuntoon korkeiden korkotasojen aikana,
joten dollaripaineen hellittdessd, korkotason lasku tulee
selkedsti esille sijoittajien kayttaytymisessa,

kulutuskysynndssd ja  investoinneissa. Parhaillaan
osakemarkkinan arvostus on 30 % - 40 % alhaisempi kuin
15 vuoden keskiarvo arvostus P/E ja P/Book-mittareiden
Niin
yleissuunnan myds vuonna 2025 maédrittelee dollarin
vahvuus tai heikkous.

mukaan. ollen Indonesian osakemarkkinan

2024 LTM | P/Book
tuotto P/E
(eur)
LQ45 -13.81% 11.7x | 1.8
(suuryhtidindeksi
JCI (péadindeksi) -1.48% 16.2x | 1.9
iShares Indo ETF | -11.48% 22.1x | 1.8
(suurin Indonesia
ETF)
KOMODO +7.81% 79x |09

Ylld: Komodo rahasto pdrjdsi verrannollisesti hyvin
vuoden 2024 aikana, vaikka rahaston valuaatio pysyi
historiallisen alhaisena. Lihde: Fourton, Bloomberg

Juuso Mykkénen, salkunhoitaja

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet ovat
saatavilla suomen kielelld Fourton Oy:n internet-sivuilta
www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.
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Komodo Indonesia — arvon kehitys
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Tilanne 31.12.2024 Tilanne 31.12.2024
Rahasto-osuuden arvo 190,08 €
Rahasto-osuuden arvo 31.12.2023 176,31 € Tistotekniikka K;gg/tzn _
Rahaston kokonaisarvo 42214 149,70 € 1,31% ' %ng;go/:)a
. A Terveydenhuolto '
Rahasto-osuuksien lukumaira 222 084,3782 kpl 5.28% Teollisuus
Sijoitukset arvopapereihin 97,48 % Kiinteist6t 26,37%
Kiteinen 2,52 % 8,96%
Raaka-aineet
5,40% \
Tuotto
Tuotto 1'kk =007 Pdivittaistavarat
Tuotto 3 kk -5,23 % 15,24%
Tuotto 6 kk 13,64 %
Tuotto 9 kk 3,02 % o F;e;h;étozs
Tuotto 12 kk 7.81% Dty
Tuotto 3 vuotta 15,40 %
Tuotto 5 vuotta 1558 % Komodo Indonesian 10 suurinta
Tuotto 10 vuotta 27,13 % .
Tuotto alusta 15.5.2012 90,08 % SleltUSkOhdetta 31.12.2024:
1. Cardig Aero Services TBK PK 7,35 %
Palkkiojakauma 2024 2. Tempo Scan Pacific TBK PT 528 %
Kiinted hallinnointipalkkio 1,00 % (1,0 % p.a.) 3. Ultrajaya Milk Ind & Trading 3,08 %
Siilytysyhteison palkkio 0,15 % (sis. alv 25,5 %) 4. Astra Otoparts TBK PT 4,86 %
5. Indofood CBP Sukses Makmur 4,80 %
Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (1-12/24) 6. Total Bangun Persada 478 %
7. Bank Mandiri Persero TBK PT 441 %
8. Asuransi Tugu Pratama Indonesia 4,35 %
9. United Tractors TBK PT 4,33 %
10. Multi Bintang Indonesia PT 4,29 %
Kymmenen suurinta yhteensi 49,54 %
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