FOURTON

Myotatuulista, etenkin Kiinassa

Helmikuussa Fourton ESG Dynasty nousi +4,24 %. Kolmen
kuukauden kehitys on +5,94 %, vuoden alusta kehitys on ollut
+5,37 % ja 12 kuukauden aikana arvo on noussut +11,80 %.
Aloituspdivastd 1.9.2021 Dynastyn arvo on laskenut -1,57 %.

Helmikuussa rahaston arvon nousu jatkui, kun Kiinaan virtasi
varoja Deepseekin tuoman positiivisen vireen ansiosta ja
taloudesta alkoi muuten kuulua positiivista uutisvirtaa.
Kolikon toinen puoli on siind, ettd Aasian osakemarkkinoilla
velloo nyt ldhes sama méara rahaa kuin aikaisemminkin, joten
lahes kaikki muut Aasian osakemarkkinat karsivét tistd Kiina-
imusta. Etenkin Kaakkois-Aasian markkinat Indonesia,
Filippiinit ja Thaimaa, mutta my0s Intia tuottivat helmikuun
aikana vihemmin negatiivisesti. Myds
vahvistuva euro rokotti tuottoja, mutta suurin osa euron
noususta tapahtui vasta maaliskuussa.

enemmaéin tai

Kiinan osakemarkkina on viime vuosina tehnyt pikaisia
muutamien kuukausien karhumarkkinaralleja, jonka jilkeen
lahes sddnnonmukaisesti nousuista on sulanut aina véhintdédn
puolet. Nyt ilmassa on merkkejd (ainakin salkunhoitajan
mielestd) pysyvammastd kaddnteestd. Esimerkiksi pankkitileilla
olevat sddstét ovat vidhentyneet, kun varoja on alettu
allokoimaan  tuottavampiin  sijoitusmuotoihin,  kuten
osakkeisiin. Myos Kiinan valtionvelkakirjat indikoivat samaa
sanomaa, kun yieldit ovat nousseet tammikuun pohjatasoilta.
Asuntomarkkinalla hintojen lasku on myds maltillisempaa, kun
joissain kaupungeissa hinnat ovat vuositasolla jo nousussa.
Lisdksi monet yhtiét ovat raportoineet odotuksia parempia
tuloksia, kun taas Kiinan johto on ollut suvaitsevaisempi
yksityisid teknologiayhtiditd kohtaan, joka on nostanut
sijoittajien luottamusta.
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Fourton ESG Dynasty -kuukausikatsaus
Helmikuu 2025

Edelld: Pankkitileilld  olevia sddstojd (20,000 miljardin
dollarin arvosta) on alettu allokoimaan myds muihin
sddstokohteisiin, kuten kultaan ja osakkeisiin luottamuksen
parantuessa. Kuvan ldhde: CLSA

China Gov Bond yield 10yr
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Léiihde: Alhaiset yieldit valtionlanoissa eivit indikoi siitd, ettd

Kiinan talous olisi minkddnlaisessa kriisissd. Fourton,

Bloomberg

EM Asia (ex-China) vs EM Asia net return Index 12m
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Ylli: Kehittyvin Aasian osakemarkkinan trendi viime vuosien
aikana oli jéttdd Kiina pois kokonaan sijoitusavaruudesta.
Tdmd oli toimiva strategia vuoden 2021 alusta (Q4/2024
26 %
“Kiinattoman” indeksin hyvdksi, mutta strategia ei ole endd
toiminut lokakuusta 2024 ldhtien, kun “Kiinallinen” Asia EM
indeksi on tuottanut +16 % paremmin. Ldhde: Fourton,

saakka, jolloin ndiden kahden tuottoero oli n.

Bloomberg.
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ESG Dynasty — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.
Tilanne 28.2.2025 Maajakauma 28.2.2025
Rahasto-osuuden arvo 98,43 € Kéteinen s
Rahaston kokonaisarvo 18232 438,44 € Triiggza 4.61% Et%?gsr;,relgilippiinit
Rahaston kokonaisarvo merkintdjen 1.64% .
, 18222 418,44 € Taiwan Indonesia
]éilkeen 14.76% 3.90%
Rahasto-osuuksien lukumaira 185 229,6900 kpl
Sijoitukset arvopapereihin 95,39 % Intia
. 17.88%
Kateinen 4,61 %
Tuotto
Tuotto 1 kk 4,24 % Kiina
46.95%
Tuotto 3 kk 5,94 %
Tuotto 6 kk 10,96 %
Tuotto 9 kk 10,10 %
Tuotto 12 kk 11,80 %
Tuotto 3 vuotta 1,83 %
Tuotto 5 vuotta -%
Tuotto alusta 1.9.2021 -1,57 %
Palkkiojakauma 2025
Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen esitteet
Kiinte& hallinnointipalkkio 0,16 % (1,0 %) ovat saatavilla suomen kielelli Fourton Oy:n internet-

0,013% (0,09% pa. sis. alt 25,5%) sivuilta www.fourton.fi tai Fourton rahastoyhtiosta.

Sailytysyhteison palkkio o X . ]
Erillinen, laajempi ESG-katsaus on saatavilla Dynasty -

Tuottosidonnainen palkkio 0,0 % (2/25)  rahaston sivulla.
Fourton Rahastoyhtio Fourton Fondbolag Fourton Fund Management Company
KAYNTIOSOITE / POSTIOSOITE BESOKSADRESS / POSTADRESS V-TUNNUS / FO-NUMMER / BUSINESS ID
Itélahdenkatu 15-17, 2. krs Osterviksgatan 15-17, 2. van. 3141731-9
00210 Helsinki 00210 Helsingfors KOTIPAIKKA / HEMORT / DOMICILE

Helsinki / Helsingfors
PUHELIN 09 4393 780 TELEFON  +358 9 4393 780 www.fourton.fi




