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Kiinavetoista seka hyvissi etti pahassa

Helmikuussa Silkkitien arvo laski -1,00 %. Kolmen kuukauden
tuotto oli -2,57 %, vuoden alusta kehitys on ollut -5,92 %ja 12
kuukauden aikana arvo on noussut +7,64 %. Kolmen vuoden
kehitys on ollut +18,68 % ja viiden vuoden kehitys +28,92 %.
Kymmenen vuoden kehitys on +5,57 %. Aloituspéivasti
31.7.2009 Silkkitie Aasia on noussut +172,38 %.

Helmikuussa rahaston arvon lasku jatkui, kun Kiinaan virtasi
varoja Deepseekin tuoman positiivisen vireen ansiosta ja
taloudesta alkoi muuten kuulua positiivista uutisvirtaa.
Kolikon toinen puoli on siind, ettd Aasian osakemarkkinoilla
velloo nyt ldhes sama mééri rahaa kuin aikaisemminkin, joten
lahes kaikki muut Aasian osakemarkkinat kérsivét tastd Kiina-
imusta. Etenkin Kaakkois-Aasian markkinat Indonesia,
Filippiinit ja Thaimaa, mutta my6s Intia ja Pakistan tuottivat
helmikuun aikana enemmén tai vdhemmén negatiivisesti.
My6s vahvistuva euro rokotti tuottoja, mutta suurin osa euron
noususta tapahtui vasta maaliskuussa.

Kiinan osakemarkkina on viime vuosina tehnyt pikaisia
muutamien kuukausien karhumarkkinaralleja, jonka jilkeen
lahes sddnnonmukaisesti nousuista on sulanut aina vadhintdin
puolet. Nyt ilmassa on merkkejd (ainakin salkunhoitajan
mielestd) pysyvimmastd kddnteestd. Esimerkiksi pankkitileilld
olevat sdéstot ovat vihentyneet, kun varoja on alettu allokoida
tuottavampiin sijoitusmuotoihin, kuten osakkeisiin. My0s
Kiinan valtionvelkakirjat indikoivat samaa sanomaa, kun
yieldit ovat nousseet tammikuun pohjatasoilta.
Asuntomarkkinalla uusien asuntojen hintojen lasku on myds
maltillisempaa, kun joissain kaupungeissa hinnat ovat jo
nousussa. Lisdksi monet yhtiét ovat raportoineet odotuksia
parempia tuloksia, kun taas Kiinan johto on ollut
suvaitsevaisempi yksityisid teknologiayhtiditd kohtaan, joka on
nostanut sijoittajien luottamusta.
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Edelld: Pankkitileilld  olevia sddstojd (20,000 miljardin
dollarin arvosta) on alettu allokoimaan myos muihin
sddstokohteisiin, kuten kultaan ja osakkeisiin luottamuksen
parantuessa. Kuvan ldhde: CLSA

China Gov Bond yield 10yr
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Léiihde: Alhaiset yieldit valtionlanoissa eivit indikoi siitd, ettd
Kiinan talous olisi kriisissd. Fourton, Bloomberg.

Kuukauden aikana Kiinan osuus salkussa kasvoi 28 %
paikkeille sekd passiivisten, ettd aktiivisten toimien ansiosta.
Vastaavasti ldhes kaikkien muiden maiden painot pienenivét.
Kokonaisuudessaan salkun valuaatio on huokeahintainen ja
laadukas: 2025e¢ P/E 6,4x, P/Book 1,1, osinko 3,7 %,
EV/EBIDA 7,1, P/Sales 0,6, gearing 13 %, ROIC 13,7 % ja
ROE 14 %.

Kiina vs USA osakeindeksit 2024 - 2025 maaliskuu
(molemmat USDssa)
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Ylld: Vuoden 2024 alusta ldhtien Kiinan osakemarkkina on

tuottanut 30 % paremmin kuin USA:n osakemarkkina, mutta
meno on ollut pomppuisempaa. Lihde: Fourton, Bloomberg
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Silkkitie Aasia — arvon kehitys
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Historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahaston tuottoa tulevaisuudessa.

Tilanne 28.2.2025

Rahasto-osuuden arvo

Rahaston kokonaisarvo

Rahaston kokonaisarvo merkintdjen
jélkeen

Rahasto-osuuksien lukuméaara
Sijoitukset arvopapereihin

Kiteinen

Tuotto

Tuotto 1 kk
Tuotto 3 kk
Tuotto 6 kk
Tuotto 9 kk
Tuotto 12 kk
Tuotto 3 vuotta
Tuotto 5 vuotta
Tuotto 10 vuotta

Tuotto alusta 31.7.2009
Palkkiojakauma 2025

272,38 €
48 693 611,09 €

51168 571,09 €

178 770,4004 kpl
99,47 %
0,53 %

-1,00 %
2,57 %
3,57 %
4,20 %
7,64 %
18,68 %
28,92 %
5,57 %
172,38 %

Kiinted hallinnointipalkkio 0,16 % (1,0 % p.a.)

Sdilytysyhteison palkkio
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0,02 % (0,15 % p.a. sis. alv 25,5 %)

Tuottosidonnainen palkkio 0,00 % (2/25)
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Kéteinen
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Vietnam 316% —... .. .
8.74% Filippiinit

8.98%

Pakistan
18.04%
Indonesia
23.11%
\ Intia
Kiina 5.04%
28.84% Kazakstan
3.57%
5,57 %

Fourtonin virallinen rahastoesite ja rahastojen
esitteet ovat saatavilla suomen kielelld Fourton
Oy:n internet-sivuilta www.fourton.fi tai Fourton
rahastoyhtiosta.
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